,Wycena instrumentéw finansowych w warunkach
kryzysu finansowego oraz rachunkowos¢
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych”

Seminarium Polskiej Izby Ubezpieczen Warszawa 24 listopada 2009 r.
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Wycena instrumentéw finansowych w warunkach kryzysu
finansowego oraz rachunkowos¢é ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych

8:30 - 9:00
Rejestracja uczestnikow

9:00 - 9:10
Powitanie i prezentacja prelegentéw

9:10 - 10:00

Najczestsze nieprawidlowosci w sprawozdaniach finansowych
zakladow ubezpieczen

Prelegent: Beata Baluta - Komisja Nadzoru Finansowego

10:00 - 10:15
Przerwa kawowa

10:15 - 12:15
Instrumenty finansowe w warunkach braku aktywnego rynku
Prelegent: Przemystaw Paprotny - PWC

1. Wycena instrumentéw finansowych:
i.  Ustalenie wartoSci godziwej:

v' definicja aktywnego rynku (kryterium ptynnosci oraz

dostepnosci kwotowan)

piramida wartosci godziwe;j

modele wyceny

zrodta danych stosowanych do wyceny

dobor parametrow wyceny dla podobnych instrumentow

(w przypadku braku bezposrednich notowan instrumentu

finansowego)

ii. Wymuszona sprzedaz - specyficzne okolicznosci oraz czynniki
wptywajgce na wartos¢ godziwg instrumentow;

iii.  Przyktad wyceny instrumentu kapitatowego oraz dtuznego
w przypadku braku aktywnego rynku;

ANANENRN

2. Trwata utrata wartosci aktywow finansowych:

i.  Obiektywne przestanki utraty wartosci;

ii.  Przykfad kalkulacji utraty wartosci dla instrumentu dtuznego oraz
kapitatowego zaliczanych do kategorii dostepne do sprzedazy oraz
utrzymywane do terminu zapadalnosci.

3. Wycena wedtug wartosci godziwej - r6znice pomiedzy polskimi przepisami
o rachunkowosci a MSSF.



12:15-13:15

Lunch

13:15 - 15:00
Krajowy Standard Rachunkowosci Nr 6
Prelegenci: Agata Wiktorowicz, Jakub Zak - PWC

1. Wprowadzenie
i. Definicje
n. Zakres KSR 6
iii. R&éznice pomiedzy MSR 37 i MSR 19 a KSR 6

2. Ujmowanie

1. Zdarzenia obligujace;
ii. Szczegoétowe zasady ujmowania:

3. Wycena

4. Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniu finansowym

5. Wybrane aspekty podatkowe

15:00 - 15:15
Przerwa kawowa

15:15 -16:30

Ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym
Prelegenci: Pawet Golonka, Tomasz Orlowski - PWC

1.

Moment oraz sposob ujecia przypisu sktadki oraz nabycia jednostek
w sprawozdaniu finansowym ubezpieczyciela.

Ujecie ksiegowe oraz prezentacja:

v optat pobieranych ze sktadki przed nabyciem jednostek

uczestnictwa;

v’ optat pobieranych ze sktadki po nabyciu jednostek
uczestnictwa oraz przy wykupie polis;

v doptat zaktadu ubezpieczen do ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych.

Zasady tworzenia rezerw techniczno ubezpieczeniowych dla produktow
z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi.
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Nieprawidlowosci w sprawozdawczosci
finansowej zakladow ubezpieczen

Beata Baluta

Zastepca Dyrektora
fepartamenty Ubezpieczeniowege Nadzory Finansowngo,

Warszawa, 24 listopada 2009 r.
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Sprawozdanie finansowe ...
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. glowne Frodio informacji na rynku finansowym

Emstasja
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Sprawozdawczost finansowa

System rachunkowosci
» Cel organu nadzoru:

Slasdwania PresE ool ﬁaﬂll:ln:-wﬂl‘l'r' ﬁﬂﬂ'.‘l'HiEﬂl'llE'g'ﬂ
systermu rachunkowodsi, kidrego istnienie jest warunkiem

potrrabnych do mierzenia | kontroll réyzyba.
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Madzdr nad sprawozdawczoscia finansowa

Madzor KNF nad sprawozdawczoscia podmiotow
nadzorowanych:

1. Bezposredni nadzér nad sprawozdawczoscig
podmiotdw rynku finansowego.

2. Podrednl nadedr poprzez Komisje Nadzoru
Auvdytowego nad jakoscia badania sprawozdan
finansowych jednostek zainteresowania
publicznego.

Emstasja
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Prisi g

Madzdr nad sprawozdawczoscia finansowa

@
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Madzdr nad sprawozdawczoscia finansowa

Sprawozdanie finansowe przed ustawowym badaniem

e

Madzdr nad sprawozdawczoscia finansowa

Sprawozdanie finansowea zaudytowane
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Madzdr nad sprawozdawczoscia finansowa

Ddpowiedzialnosé za sporzadzenie sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa o rachunkowaosci

drl:. 4.-. I. Mﬂuﬂﬂw&mﬂm

B 3 s jednostki 54 robowiazani do
.ra-pewmema a.:r}r sprawa.adamfe .I'J.nar:sr:lwe m'az sprawozdanie 7

dzigtainoscl spefnialy wymagania proewldziane w ninfejsael ustawie,

2, Kiarownlk Jadnostkl ovaz colonkowie rady nadrorcze] lub innege
argany nadzoruigcego fednostl! codpowliadala salidamie wobec spoifo
ra sriody wyrsqdrong deiataniem fub fadiechaniem stanowigoym
AaFUSReRis obowiazki Wynikajacega z wst 1
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Madzdr nad sprawozdawczoscia finansowa

Komitety Audytu

+ Dbowigzek utworzenia do 6 grudnia 2009 r.I1!
* Podstawowe zadania:
+ mesnitorowanie procesu spravcdawceod finansows],

= monitorowanee skutecznoso systemow kontrol wewnetrone],
Budytu wewnetrzneqo oraz zarzedrania rvzykiem,

» monitorowanie wykonywania cZynnosci rewizil finansowej,

# monitorowanis niezaleinode bieg rewidenta i micfu
uprawnionago do badania spraw finansowy

PIU
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Problemy z zakresu sprawozdawczodci zakinddw
ubezpieczen

Problemy z zakresu sprawozdawczosci zakladow
ubezpieczen

1. Zasady {polityka) rachunkowosci

2. Lokaty

3. Podatek odroczony

4., Hezerwy techniczno - ubezpieczeniows

5. Pozostale elementy sprawozdania finansowego
6. Wymogi w zakresie wyplacalnosci

7. Sprawozdanie finansowe wg MS5F

B. Sprawozdawczosif na rzecz organu nadzory

r Emstasja
p Maisrm
Prisi g
Problemy z zakresu sprawozdawczosci zakiadow
ubazpieczen

1. Zasady (polityka) rachunkowosci :
Podstawowe funkcje:

# stanowi element zarzadzania rezykiem,
# st narzedziem ograniczania ryzyka operacyjnego,

¢ ulabwia zerzadeanie procesem sprawoedawezoic w zakliadzie
ubezpieczef,

= stanowi podstaws prawidlowego sporradoenis sprawozdania
Tinansowegn,

¢ reguluje, porzadkupe | systematyzupe rachunkowoss zakiadu
uberpiecoen,
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Problemy z zakresu sprawozdawczodci zakinddw
ubezpieczen

1. Zasady (polityka) rachunkowosci (c.d.):
Podstawowe bledy:

= brak opisu stosowanych metod wycany,

= nieprawidiowe zapisy wskazujace na brak zgodnosci @ preepisami
prawa badd sensem skonomicznym i siolg wyceniane] wislkodc,

» brak opisu pezyjetych zasad klasylikacii rdarzed gospodarczych,

= brak informac)i na temat plikdei- zhiordw danych baorzacych
kslegl rachunkowe,

= niekompletny opls algorytmaw | parametrow przebwarzania
danych w stosowanych systemach informatycznych,

r Emstasja
ﬁ/ Maisrm
Prisi g
Problemy z zakresu sprawozdawczosci zakiadow
ubazpieczen

1. Zasady (polityka) rachunkowosci (c.d.):

Podstawowe bedy (c.d.}:
» brak aktualizacji dokumentacii 1!

= brak aktualzac) dokumentacyl w roznych zakresach,
# brak uchwaty 2arzgdu zabwierdzajace] zmiany dokurmentacii,

¢ stosowanie na drien bilansowy zasad rachunkowoso, kidre
zacrely formalnie obowiszywad go tym dniu.

@nu
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Problemy z zakresu sprawozdawczodci zakinddw
ubezpieczen

2. Lokaty

= Wycena lokat
P OWYCENS wg wartoscl godzive] w sytuscii braku sktywnego rymku,
= wycena instrumentde pochodnych,

F owycEnia udmeiow w o pednostkach podporzadkowanych,
= wycena nierschomoscl,

= Prezentacja prrzeszacowania lokat

= wynik finansowy czy kapital z aktualizac) wyceny,

- E:Eﬂuﬂenle preychoddw netto pomiedzy rachunkami
hnicznym a ogdlnym,

&4 i

Prisi g

Problemy z zakresu sprawozdawczosci zakiadow
ubazpieczen

3. Podatek odroczony

» Krajowy Standard Rachunkowodci nr 2

# tworzenie aktywow z tytulu podatku odroczonego z
zachowaniem zasady ostroZnej wyceny:

= wykazuje sie w wysokoscl, oo do kidre] moina uznad 23
ralne zaloiense, z¢ w nastgpnych okresach
sprawazdawceych jednostka osiggnie dochdd pociatkowy,

pozwali na Entrqaenle ad ujermmych rdEnic
prze)sciowych, jak rdwnlez ewentualng) straty podatkowe],

r zokiada sie, be prz dajace nie dany rok dodatnes | ujemne
nglnh'_e r%e]&‘.cigw;?c?:mj%nsu]a_ ile-yr_?.'yli akbywa do J
Wy | rezerw 53 realne,

# - ocEny wymaga nedwyika akbywow nisgd mezerwami,

@nu
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Problemy z zakresu sprawozdawczodci zakinddw
ubezpieczen

3. Podatek odroczony

= Krajowy Standard Rachunkowoscl nr 2

= tworzenie aktywow z tytutu podatku odroczonego z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny:

 Cry atrats wynikka 2 dajgoych 2ie okredlid prayceyn, kideypch
powibdrzenie jest maks prawdopodobna?

P Cry lstniefy uzsssdnione preestank, co potwierdzs plan
finansowy, wskazujace na to, fe w okrese rwania prawa do
odiiczenia straty atkowe] osiagniete zostang dochody
podatkowe wystarczajaoe do je) potrgcenia?

r Emstasja
ﬁ/ Maisrm
Prisi g
Problemy z zakresu sprawozdawczosci zakiadow
ubazpieczen

3. Podatek odroczony

» Podatek odroczony a Srodki whasne

= Ohliczanie drodkde whasmych 2 pamnigjszeniem o aktbywa £ tytuh
podatku odroczonego (nawat w preypadky wykazywania
w bilansie akywow | rezerw £ tytulu podatku odroczonego
iper s,

@nu
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Problemy z zakresu sprawozdawczodci zakinddw
ubezpieczen

4. Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe

* Rezxerwa skladek

P misswrglednianie rozkieadu ryzyka w preypadku, kisdy nis jest
oo proporcionaing w okresie ubezpisczenia,

# misuwglednianis gmnesjsoenia sumy ubezpiscaeniaTimitu
gWarancyineon w Zwiazku 2e rolosrong szkodafwyplacoaym
odszkodowaniem,

P bledy wynikajace e stosowanych programdw, w kidrych
liczona jest rezerwa (np. ochrona ubezplacreniowa 2wykle
trwa od poczatku dnla- godz.0:00 do konca dnla- 23:59,

Excel tego nie uwzghkednia),

.'/7r:rl11q.l
Maisrm
J/ Prisi g
Problemy z zakresu sprawozdawczosci zakiadow
ubazpieczen

4. Rezerwy techniczno — ubezpleczeniowe (c.d.)

* Rezerwa na szkody zgloszone

r pwiloka w roewifoywaniu recersy po UpTEWMOOERIiU Sig
wWyroku Podtrzymujarego odmows wypsaty
odszkodowaniafwyptacie cakoscl 2géoszonego roszczenia,

# niedokonyvwanie na deeen blansowy wySeny walubowe] reiery
na rosiczenia zghoszone wowalucie oboeaj,

= wykazywanie robowiazan wobeo ubezpleczonych po
rorwWigraniu rezerwy (Zamiast ubrzymywania rerxerwy do
czasu fakbyczne] wypdaty odszkodowania/swiadczenia).

@nu
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Problemy z zakresu sprawozdawczodci zakinddw
ubezpieczen

4. Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe [c.d.)

* Rezerwa IBMR

P misgwzglednianie w wycenis rezerwy dobychezasowego
przebiegu procesu likwidac) szkid,

¢ misgbworzenie rezerwy dla niekbdeych ubezpeczen.

* Rezerwa ubezpieczen na Iycie

» mieuwzglednianie w wycoense rezerwy przyszhych zobowigzan

z tytehy ubezpieczenia przejecis optacania skiadek za
l.ﬂ!ﬂmEEEE'HE dodatowe.

r Emstasja
Maisrm
J/ Prisi g
Problemy z zakresu sprawozdawczosci zakiadow
ubazpieczen

5. Pozostate elementy sprawozdania finansowego

» Srodhi pienieine
= wycend i precentBcie w o spravoddieniu fingnsowym,

- prezentacia w sprawozdanis finansowym odsetek od srodkow
na rachunkach biezacych.

» Komisarka awaryjna

* prezentacis w sprawozdanio finansowym sakisdu
ubezpiecze praychodde | koszhdw dotyczgoych komisarki
awaryjnaj.

@nu
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Problemy z zakresu sprawozdawczodci zakinddw
ubezpieczen

5. Pozostale elementy sprawozdania finansowego
{c.d.)

» Reasekuracja

o oniezarachowywanie odsetek od zatrzymanyeh depozytow
regsekuracyjnych,

+ miedokonywanie aktualizac)i wyceny robowiazan
deparyiowych 2godnie 2 Wwarunkami amdny.

Emstasja
& TSR]
Prisi g

Problemy z zakresu sprawozdawczosci zakiadow
ubazpieczen

5. Pozostale elementy sprawozdanla finansowego
{c.d.)

» Fundusz organizacyjny

F prepentaci funduszu organizacyjnego w sprawozdanio
finansomw ym 2aktaddw ubezpeczen,

= upscie wydatkdw cdnoszonych w cleiar funduszu
organizacyinego w ksieosch rachunkowych zakladdw
ubezpiaczed,

# niewykorzystane srodkl funduszu organizacy inego.

@
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Problemy z zakresu sprawozdawczodci zakinddw
ubezpieczen

6. Wymogi w zakresie wyplacalnosci

+ Margines wyplacalnodci | kapital gwarancyjny w
zakladzie ubezpieczen

F rprporsgdaenis Ministca Angnsow & dria 28 Fstopada 2003 r.
W Sprawie Spasaby wyicZenia wysokodol marinesy wymacaimdo
argz minimalng wysokodo kapitaly gwarancyinego dlz dziafdw
{ grup wberpieceen -nowelizacjia od 1 stycznia 20010 r.

r Emstasja
ﬁ/ Maisrm
Prisi g
Problemy z zakresu sprawozdawczosci zakiadow
ubazpieczen

6. Wymogl w zakresle wyplacalnoscl

* Margines wypltacalnosci i kapitat gwarancyiny w
zakladzie reasekuracii

F roZporZgdzenie Minstra Finansdw z dnia 2 pafdniernika 2006 r,
W spvEEe Spesnby wirlicenia wWesokafeT marpinesy wyplacainosc
FEZ minimaine] wysokodod kapilafu gwarancyinego dla rodziajdw
regsekurach ~wehodzl w dycle 1 stycznla 20010 r.

POLSKA 1ZBA UBEZPIECZEN
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Problemy z zakresu sprawozdawczodci zakinddw
ubezpieczen

6. Wymogi w zakresie wyplacalnosci

+» Margines wyplacalnosci i kapital gwarancyjny

= Nowe wartoscl kwot bazowych obowlazujace
od 1 stycznia 2010, »

Opgleszenie rdnis 20 wreedris 2009 r. w sprawes wysokodc] kwot
bazowych WG, KGE, KGE shutgcych do ckradania minimalrs)
'l'l'f'ill“‘"?gﬂ Eapitaly gearancyinego oraz kwdt T, T2 .
wykorrystywamych prey abliczaniu margineoy wyplacainogcl

Driennik Urzedowy Komizfi Nadroru Finansowago,
Warszawa, dmia 9 paddzriernika 2009 r., Nr 5

r Emstasja
Mmmm
Prisi g
Problemy z zakresu sprawozdawczosci zakiadow
ubazpieczen

6. Wymogi w zakresie wyplacalnosci

* Margines wyplacalnodci i kapitat gwarancyjny

= Mowe wartaici kwat bazawych abowigzujgoe
od 1 stycznla 2010 r.

KG1 - 3,5 min EUR {obecrie 3,2 min EUR)
KGZ - 2,3 min EUR {obecrie 2.2 min EUR)
KG3 - 3,5 min EUR {obocnic 3.2 min ELIR)
T1 - 57,5 min EUR {abecaie 53,1 min ELR)
T2 - 40,3 min EUR {obecnie 37,2 min ELR)

W

Ll

L O

@nu
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Problemy z zakresu sprawozdawczodci zakinddw
ubezpieczen

6. Wymogi w zakresie wyplacalnosci
# Margines wyplacalnosci i kapital gwarancyjny
¥ 1:m1m::::::r;h!ﬁﬂnm r.do przeliczenia
¥ ow 2009 r. IEUR/PLN = 41721 (§2.1. rozporeqdzonia-

ki srednd walut obcych Narodowego Banky Polskiego
wediig faball kursdw drednich nr § kadaege roku)

r Emstasja

ﬁ/ Maisrm
Prisi g
Problemy z zakresu sprawozdawczosci zakiadow
ubazpieczen

6. Wymogl w zakresle wyplacalnoscl

= Alktywa stanowiace pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

- koniecznodd uryskania zgody arganu nadzoru na kateqorie
akbywiw niewjete w art. 154 ust. b ustawy o dziakainosc
ubezpieczeniowe] [instrumenty Anansows strukturyzowana,
Instrumenty pochiodies),

* konlecznost rozproszenia | Zrodnicowania akbywow.

@nu
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Problemy z zakresu sprawozdawczodci zakinddw
ubezpieczen

7. Sprawozdanie finansowe wg M55F

» Sprawozdanie statutowe

F mozliwoss zastosowania MSSE,

= Sprawozdawczosc dla organu nadzoru
= konkecznost stosowania PSR,

r Emstasja
ﬁ/ Maisrm
Prisi g
Problemy z zakresu sprawozdawczosci zakiadow
ubazpieczen

7. Sprawozdanie finansowe wg MSSF (c.d.)

+ Problemy zakladéw ubezrpleczen stosujacych MSSF

= zasady (polityka) rachunkowoscl,
F ksiggi rachunkoves,
* gospodarka finansowa.

@nu
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Problemy z zakresu sprawozdawczodci zakinddw
ubezpieczen

8. Sprawozdawczosc na potrzeby organu nadzoru

» Najczedciej wystepujace nieprawidlowodcl w
wypetnianiu obowilazujacych formularzy

= dla zakfaddw ubezpeecren dziat 1,
= dla zakladdw ubezpseczen dziaku 11,

Emstasja
& TSR]
Prisi g

Problemy z zakresu sprawozdawczosci zakiadow
ubazpieczen

Kreatywna ksiggowodé

<Gyl isindada fedna praweda, nic
modna by byl namalawad 100
phrazdw na ten sam lemat™

Pablo Picasso

@
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Problemy z zakresu sprawozdawczodci zaktaddw
ubszpieczen

Agresywna ksiegowosc

LMl Frozurmiecie sebuk,
DUkl pip Zrozumiecie, 2e w SIIuce
1+1 mode dad kazda fczbe
I wylatkien 2%

Fablo Bicasso

Kistasja

5’4 aicica R

Dziekuje za uwage

&Spiy
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Instrumenty finansows w warunkach braku aktywnego rynku

Agenda

Podstawowe definicje (klasyfikacja, melody wyceny]
Wycena instrumentow finansowych wg wartosci godziweaj

Utrata wartodci aktywow finansowych
Wartode godziwa — MS5F a Polskie przepisy

PrRICEWATERHOUSHCOPERS [

Definicia instrumentu finansowego '}

Instrument finansowy jest to kazdy kontrakt, ktory skutkuje
powstaniem skladnika aktywow finansowych u jednej
jednostki | zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugigj jednostki.

h-'n-qinlrmwl
| sivena kamiakiu il swrona ko akin
| |
abzywa finansnwe zolowdazanks s veve Insmmenty baptal e

wri



Definicja aktywow finansowych

Aktywa finansowe to aktywa majace postac:

» arodktw pienienych,
»  instrumentu kapitslowego innej jednostki,

= umpwnego prawa do otrzymania srodkdw plenigingch lub innego skiadnika
akbywow finansowych od Innaj jadnostal,

= umownege prawa do wymiany aklysdw  finansowych lub  zobowigzaid
finansowych £ inna jednosika ns polencjalnie korzysinych warunkach
{np. pochodne instrumenty finansowe),

~ kontraktu, ktory bedzie lub mode byt rozliccony za pomocg wiasnych
Iinstrumentéw kapitalowych

PricEniRmoLsE{ToreRs @

Definicja zobowigzan finansowych i instrumentow Itnq:ﬂtﬂhll.ﬂlﬂi,? R

Zobowiazania finansowe to zobowiazania bedace:

~ wynihajacym 2 umowy obowlazkiem wydania drodhbw plenieknyeh lub innego
skladnika aktywow finansowych innej jednostca,

= wynikagacym ¢ wmowy obowiazkiem wymiany aktywow finansowych lub
robowigzan finansowych ¢ inng Jednostka na potencjalnle nkekorzystnych
warunkach {np. pechodne instrumenty finansowe),

= kontraktem, kidry bedrie rezlicrony lub mode byd roliczony preez jsdnosiks
we whsnych instrumantach kapitalowych pod okraslonymi warunkami (i
samymi, kibre wystepujg w preypadiu aktywdw).

Instrument kapitatowy

F jest to kakda umowa, ktora stwierdza prawo do  rexydualnego  udziabs
w aktywach jednosthl po odjgciu wszystkich jej zobowiazan.

@



Instrumenty pochodne i

Instrument pochodny jest to (wg MSR 39.9)
instrument finansowy:

= klbdrego warlodd smienia sie wraz ze imiana okredlonej siopy proceniowe], ceny
paplaru wartosciowego, ceny towar, hursu wymiany waluty oboe), indeksu cemy
lub stap, wiarygodnosci kredyiowej lub indeksu kredytowego, czy led innej
zmienne| (niekiedy zwana] elamantam podstawowym),

= kigry nie wymaga Zadnej pkaincsci poczatkowej lub wymaga tylko niowiclkiej, w
stosunky do kwoty kontrakiu, poczatkows| platnoscl, oraz

= ktdrego rozliczenie nastapl w preyszhoscl,

PricewsirepolsE(orees @

Klasyfikac|a i

Dlaczego klasyfikacja jest wazna?

» poniewaz decyduje o wycenie!l
»~ ponewaZ decyduje o struklurze bilansu!

~ poniewaz 53 ograniczenia w piEniejszej reklasyiikacii miedzy
poszczegalnymi grupamil

@



Kategorie lns‘h‘ﬂm&ntﬁwﬂnnm' -

Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
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Peycakd | ralaingéd Poepatile obowigeania insroows

I PIN) P2y

Lirryrmywann do terminu

wyragalnescl rapadainosi

(UBTE
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Dopuszozalne klasyfikacie _

Dopuszozaing kategorie akbysdw inansowych

[ o || oos || weow || otz

Smap, ope marrani, diiies, fomaerd %
WPz e whit (R e INSTumEnTy pochodne:
Frzyoril udzisios. naleanodcl Nransmye ¥

Lokaty hanipes W d 4

il rwane noligace. bony W . .
Dhligacs sremrea [risphym iy rpremk) W a 1.

i igei i 2hm FU g fAA Uil u X
Iyl Dt 1T rinind i Dl enl PaSvaEioan + ]

B (<20%] o ]

LSy e FLLT ) oIS W Y

Ldzplyw Spoice 2 0.0, (< 20%) v '

Ldnplyw spoics secjainego proampczena v

*ugs grtione o spenEnid worunkcs ksl do AWG

PricewiernousECorers @

Stmm——_— -

Wartosc godziwa
(UoR, MSR 32, MSR 39.9 & AG 69)

Jost to kwota, za jaka dany skiadnik aktywdw méglby zostad wymieniony, a
zobowigzanie uregulowane na drodze przeprowadzone] na warunkach
rynkowych transakcji pomigdzy zainteresowanymi
i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze soba stronami,

@



Definicja zamortyzowanego koszi i

Zamortyzowany koszt skladnika aktywow finansowych lub zobowigzania
fmansowago jesl o kela, w (e skladnik aklyéarw  finansowych lub
zobowigzanie finansowse wycenia sie w momensie pocratkowego  ujecia,
pomneszona o spiaty kapitals oraz powiekszona lub pomniejszona o ustaikong z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowang amaortyzace
wiszalkich rornic pomiedzy warlobcig poczathows a wartoscig w larminis
wymagalnodcd oraz pomniejszona o wszelkle odpisy (bezpodrednio lub przez
rachunek rezery) 2 tytulu utraly warnosci lub niesciggalnosc

WARTOSS MALCTOME EDOEFT

POCIATREWA | SPLATY | [AMORTYIACIM o | “opgetsr | = |2AMORTF2OWANY

HOSEITY FOERANKE I

TRAHSAKCH PROWITIE

fhmncowe) OOSETKIWEDLUG EFERTYRNE] PriceyTermoUsE(CoPers @
STOEY FWHOTY

Podsumowanie wyceny akbywaw j-

Aktywa finansowe:

e SO TR | PN | [ ubiz )
Eﬂm— | WSS GOilTwG | | wanoss godziwa plus kosaty trensakc J
#';-ruunr:.m -nrhﬂtg-:d:'lwal |-.-a'1.|:u.|:gn|:l.l1-n| |hnﬂ1u1-|:tm|:man4 |l:uz1.mrmrm1:nun]1
REs b

ueln w oTaamos | u_:rmm-.uﬂ.ﬁsl | qm:r-nnn-HIlEl | u_me:rn-aFlElE]

irg. nrluete)

mmul| u|mu-.r.nm-Fl.IlE| !Lprn:-.-u.-wuplﬁl.-| | hi (TOWaS | | nis L iNow A ]

T-T.‘m :qzlu NN | ifmrsnns w RZIS | | igmaeans w AGS | | iijenicannns W RIS |
Cwmicenie
T:-rm Jein = iann Eaplatvs. = et | | mowana w AZGS | | ujemewana w AZIS ]
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Wartose godziwa

Wycena wediug wartosci godziwej

Instraman| finanscwy [pak noéowaery na sktysnym

ryrhu, jedull ceny oo

® R I el e T cosg e 2 Lakest el jak
pefla daakr, Brokar, §iups Feascews lu e a
FEgulacyna i

= PEOrAnETijy ITecyw e | regulnt ne dokonywarne:
T A b T e

Baorsowanio Cen ryml owpoh;

* ooval EpE U o polad anepo aktnaa;

» o aperndaly dis posadanegs pomsmAEnTIA

= rpsciniy o iyn boss d b pooysy inmpen mipacpch s

II'H

Seancewvanin bechnib wyceny;
Biagdtar e o W R b prespriveanls orreh el
PR W T TR g IR

»od NaEiin s 00 RiEagon; wartniol godrivaj nnego,
ZhA EDrago NN

* InaiIa TvEkoriTen yoh rTE DRy Ry
simttirisrming e ma g noes - mmbowmmana o e
soalmigwn e opiooeEriownciu mogs byt wyseniane
wariiug peresine ety ¢ dakiyry, pEesli sphw
b i gl sy

& i e g O

e B T R B TPl LB TR M 11 P

Taetnia wycmry:

* e Ry I e e, b Wy pod
L LTI TR,

* et ZpodnG T O L TCeayTH Modetam| ekonomaczivmi
WYDETY InsTumen] fw Tiarscwych

= jem1 dustoaowans | prosiesirsvans pod smem
ErmingaT Wyl nrrpiacis

[ WARTIAWE EOChINSEN T HE ST ry iy manne
pianimglan wochiEe iyavks insdytme, Bursy weiul ey
himbitm, CAfrp Sk, ENRAeIES IyEpRI Wb i
SRy, FEIPAD WEREE T REZI0 WyRLPU. KOSy SoRu
L T[T T

PricewseRroUsE(CorERs @

Hierarchia wartosci godziwe]

i

Hp: akcje na WIG, DJIA

Kwaolowania brokera

Poziom 2 Poziom 3
Parametry rynkowe Techniki wyceny
Dara dia pedabaych Wiasne ealodenia
insdrimen it
Dostgpiy rymok CRP e
Blopy m;m Modeln wyceny
Epvaad
Hp! IRB, Foreard Hp: Private squity
Kwotowania brokera Fwaotowania brokara
S et

"

wmmwmln serwisow info
brokeraw, weryfikac zatoten metodosagil wyceny] 11

2. Mariet cordoremity cheock (weryficacia nm

kowendci

parametndw Oraz Wyceny instrumendces lr-u-mu'pi' L]

&piy
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Hierarchia wartoscl godziwe| j-

Wyceniany kontrakt Poziom wartosci godziwej
Giehdowy kontraki futises na walite P
Maleinoscl handiowe i
Imegabycjn kapisawn & prpwaing preedsisazigoin  K° F3
imvestycja kapitalowa w Y Inc” [akcjo notowane na Py
NASDAG) |
Irsestycin w paplery diuine korporacy|ne PF2iuh3
Deugoderminowy FX forward sbutscy zabempiecenia P13
ryzyka
Kratkpierminowy IRS shukgcy sahespleczaniu ryzyka P2 & o EE- g
Dfug rzymywany do terminu zapadalnosci L7

Wycena warlodci godziwe| -mmm :-

Dyskusja 1ASE na temal specyficznych okolicznosci mogacych miec wplyw na
ustalenie warlogci godriwej: LASE Exper Adisony Hane Measunng and discloang the e
vado of Bnancial nstaammants i markale el are oo onger gofiva” [1TI2006;

Warted& godziwa |est wykacznie szacunkiem
Do wstalenia wartodcl godziwe| mona stosowac technikl wyceny, jednak istome jest
aby wadlgdnisly one elemanty Stosowane prasz inych  uczestricow nymku
(rp. korekts z ol plynnodel ik, iezyka kredylowago)
Wymuszone transakacje moga bye naslepshvam:

+ Véymogu prawnego

+  Potreeby uphrnienia akthywa w comniczanym cmsie
v Ogranicred pa stronie popy (np jeden konimhent)

Konsekwencia: Ceny transakcyjnz nie zawsze powinmy by
traktowane jako wartost godziwa

@ri
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Przyklady (1)

Obligacje skarbowe (P11

——e Cafia rynkims =
Chlarihi SR UMLOwan = Wuls Zamknigoa

Obhgacje skarbowe (warloseé godziwa):
P=3% CFr-1f{1+ r*1/365)

ain.

P - cona ctgad PRICEWROUSHCOPERS @
CF — prIepéywy RBMEINE

R — faiilcsnosd

T isrwianisk czast

PR B
Obligacje korporacyjne:
P =% CFi-1/{1 + r't/365)

Bui;
P - cena chiigaci|
CF - przopdywy pianigzna
T — FaeTimATIaRE
| — peareaasion cRas
[Wartose godziwa | £redia danych dot, parametry conowega®
Pz 1 Alabywary nynick, ginida
Pomom 2 fnna rymil {podkabng inglmanty. emganci, 8lc. )
Pozom 3 Fenioramods mstrumanite tenchmarkowych [obigagi skarbowych)
{

= Fatraaiagram g e prirtesd trech bl RSy el Sarng

@n



Przykiady (3)

Instrumenty terminowe na walulg (FX futuresforward):

P=N*(X-F)"DF

adzsa;

T
Fi—

FHRNTING frarsai|
cara wyknnana (sirke)
Cana Wimnows HTpadkesca ra deie spadalnescl

OF — cayrrd dysloninwy

[Wartodé godziwa Zradla danych dot, parameiru canowego®

Paziom 1 Giekin

Porm 2 Kroywe zorokuponasn na podsiawes siop rynku
planigznego omz kwolowah RS (BOCIEIARDING Ofes
Interpolacia)

Poziom 3 |ow. [dodataown skaimpalatss okrasde preysseeh np.
>20ist e pocistawip dossgpnvch danyeh)

PricEniERmoLsE{ToreRs @

Preykiady (3) ed.

Instrumenty terminowe na walulg (FX futuresforward):

EFLDPA TNANSARSE FRITIRES e 1

i s sbaingit [rame rymkowe
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Hagtpln BB § THEE o TR DD 4000 A SERIITED SORTUITEED o bdd i
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IREEEE K INMEN TR P NN 4SS SN N e

1Raipin LED & A0 Ea B R e e 1]
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s

b Howimai ol Halulacjs whasns
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fashampE K 23T ANFIEN] DA ANSSEITEH) QURETUIDRAND ) BT na podstawie

1haipls B0 E ik o G5B EDS 40000 0 GansE Gk assigs | dampch rynikowych

DR EE 5 1 BAAL TR 4NN A SESHITIE GEETRIVSE 54 751

TashimiEr 8 MBI NIF R RN 1 WSEESHS SIS 1T W) s
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Instrumenty tarminows na walute (FX futuresforward):

-
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M- 08, TH, S 1M, 78, 3, g |
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cher ubggzrin |

3

2. Interpelacja (stopa, OF)

i
33 g

T

PricewaTerrouUsECorers @

ajﬁ@ 3

!
33

1. Ekstrapolacja {stopa, DF)

A B

‘:-.—n-i:._

Przykiad - wartos¢ godziwa obligacii PDO -
uwzglednianie spreadu kradyiowego
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AT e Ele 1 00
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Utrala wartocl - definicle i

Litrata wartosci aktywa finansowego lub grupy akbywow finansowych
wystepuje wiedy | tylko wiedy, gdy:

= isiniepe nigzaledny dowdd (obective ewdence”), bDedacy wynikiem
zdarzeni swiadczacych o utracie warlodci akiywow (Joss event’), kidre
miaky migjsce po dacie ujpcia akbywaw w ksiegach (MSE 3859}, oraz

»  kidee majg wphyw na prrawidywana w preyszioscl pzeplywy pienieineg
Zwigzane z danym akbywem finansowym lub grepa takich akiywiw oraz
klarych efekt moze byé rzstalnie ckreshony

= MSR 3% - _lncured loss modsl® - jedynie sbraby poniesions, & MIE
preyseheloczekvame siraly (MSR 394G B0

PrRICEWWERHOUSHCOPERS [

Obiektywne dowody utraty warosci i

Obiektywne dowody na wysigpianie ulraty wartosci (MSR 38.58):
# istotne problemy finansowea,
= brak splaly nalenosc,
= rastrukluryzacia naleznosci z powadu kondycji Kredylowese] divgnika,

» prawdopodohiensiwe, iz odbiorca mEpocznie proces upadiosciowy lub inng
forme restrukluryzacii finansowa|

F informacje, swiadczgoe o znaczgoym spadku przyszlych prognozowanych
preaphywow finansowych, kidre miako miejsce po ujeciu tych akbywaw w
ksiegach, mawet gdy lego spadku nie mozna jeszcze powigzad z zadmym
pojedynczym akbywem,

# Inne - katalog olwarty.

@



Utrata wartosci dla instrumantéw kapitalowych | diuznye

Przestanki utraty warfosci dla instrumentdw kapitatowych | diuznych:
= Znaczny b przedhcajacy sk spadek warloscl godziwe| pordde| ceny
nabycia,
= nfomacie o Inaczacych negabywnych amianach, klbdre zaszly
w loczeniu technologicznym, nymkowym, ekonomiczrym lub prawnym,
= dia mstrumentdyw diuzmych — rownie: perestankl dolyczace naleznosc

kradytowych

Prevkiad
1. Wahaniz wartoscl ITiEs +- 305, W okrasle &  mileslecy

2. Monflorowanie (ralingu, sybuacii finarsowe), danych W semsisach informacyjnych,
oloczerea), analiza danych finansowych, due diigence

Ujecs ksiegows instrumentéw DOS (Instrument kapdatowy, obligacial; PriceiirpousE{Corers @
1. Emiany wartogcl godziveaj
2. Risenece huraowe

Utrata wartosci dia instrumentow kapitalowych i dhuzn

Nie jest przestanka utraty wartosci:

# Zniknigcle akbywnego rynku, jako rezultal decyzj o wycofaniu
instrumentu z publicznego obrotu,

» obnizenia ratingu kredyowego |jednostkl (more jednak by taka
przasiankg w polaczeniu z innymi dostepnymi informacjami),
- obnizka warosci nymkowe] ponide] zamortyzowanego kosziu

instrumentu  dluznego  (np.  spowodowana  wzroslem  stopy
procantows] wolnej od ryzyka).

@



Utrata wartosci instrumentéw - kalkulacia odpisu :

Aktywa finansowe wycenlane wg zamortyzowanego kosziu

Wiarois b |
;n'nrb,mrhg::g:u = Wartoad = Oldipis z bytub
Kt Colrysaiwalng = utraty wartcdol
Aktywa Dostgpne do sprredaly
_ Binzaoca waros: — Wicznsnin| s - Cdpis z b
etina ks podziwe odpiey - uiraty wanso

Priconiieryioust{Coress @

Praykiad - uirata warloci obligac) UDTZ :

bbpac|a morningl PLN 1000 000,00
KLpon pdrocary 1.50%
G {wlopa woina 00 raya) S00%
Fhops calviky a0, 00
RS [ e ) 1,69
P - warlod haia prepaaiych (rEaphysdw fraaich
w = EFH 1 CF - prrapdyw e Moy (il cdrsl 2 2abarpoien . kose|
o (].+|“'r T = DEORIATIE SO [OCTNITI W Rl ok
o= [CEikn olresdw Moanrach
Cuipds 1T
WTERL A T et — -
iF i Dadii Ko Rrscamabes CF Lt E=F

IMNEDI-91 -SRI m -0 200,60 -5 D030
MEORME P EO00N B EEIE 6 JERID 0 BERE (] SR TREY
1M1 1iamm ABMONTE I TADN A TE0I0 LEOF ERFIED
a0 - De-10 1830000 -l A0l 58 -G £ S nap 0475 nm
meE1E-n TR m. BITFEE ] B EEEER] ] 1151090 DAEFE 130E0 22
a0 8-0-10 tEB0a D -0 AN AR Y 454 0 oan 08430 0.
Il A &3 D) AR TR AR OF B i ba 10 Si0EH (LS L]
101 5-06-10 | 01280000 -5 4HETE a0 BN DI0A0 03N BARARZDN

15 Qa0 ELALE ATy

Erzeslanki utraty wartoscl (na deien 20089 08-30);
- Eratagce mudnici finsnsome

- Hiphesrinorae requilosanss: robowigzar

- Dule prawiodol oS sl wiioakl o Opsthold

@ri
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Przeslanki braku aktywnego rynku:
=  Inaczacy spadek obrotdw | akbyrenesc na rynku
= Znacens IrodnicowEnie cen w cEasie orae serasinikami ryniku
= Brek biezgoych can

Konacenass Fo@wadenia | ulokumaniceaania ciy nalaly UEnac rynak 2a nsaakiysny

Inwperipcie o irslrumssnly kepishowe, dia kiGeych nig isiniaig nolowaria na akiyarnym neku

| insttumenty pochodne, kifre i poweiogmne | muss byl ureguicssne popraer dostarcranis

tzkiega nie noiowanego instumentu kapitaloeego oraz

= pakies spacunidne warlodc godeee) jast islalng

= Prawdopodobiesdisiwa posrcregiimyeh szaounkdw nie moga b zasadnie okredone |
wykorrysiann w rakoe sracosania wartodol godzives)

l

Jodnostica jest wylqczona © obowlazky wyoony Instrumente wadleg sartosol podzive)],
& nbenolowany nsirement kapilalowy jesl wyceniany po Koazcia,

PricegierroUsECorers @

Wartosé godziwa ~ MSSF a Polskie przepisy j

Kluczowe obszary roznic:
» MSSF wymagajg duZo wiece] ijawnien w SF oraz sa bardzie] szcaegihowe
(techniki wyceny, ryzyko, parametry rynkowe)

» Prazentacia zmian wyceny warosc godzws) (pataszora w obszarze
rachunkowosci zabezpiecean)

= Zasady oceny trwake) ulraty warodcl akbywaw finansowych

= Klasyfikacja (kategoria Akbywow wycenianych wadlug warloscl godziwe),
przaznaczone do obrofu)

F Hierarchia waroscl godziwe|
»  Definicia aktywnego nynku

@



Pylania

PricEwaTeRroUsE(CoPeRs @
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Krajowe Standardy Rachunkowosci (KSR) j-

Warszialy z wybranych przepisdw - Listopad 2009

KER & Rezerwy, biermne roziiczenia miedzyokresowe koszidw
zobowigzania warunkowe

PricenrioUSE{CoPERS @

paends R

Cele i zakres standardu
Definicje

Ujmiowanie | wycena rezeny
Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwy restrukturyzracyjne

Ujawnienie informacji

@



Cele | zakres standardu i

KSR & okredla zasady wyceny, ujmoneania i prezenfac]l rezenw, bigrmych rozliczed

migdsyokresowych kosziow orar zobowiazan warunkowych zaowyiatkigm takich,
hides:

wynikajg 2 instrumantow firansawych;

» owynikala z meewykonanych umdw, z wyjatklem syluaci, gdy umowa rodzl
abcigkenia;

» tworzone sg w péiazku 7 odatgplenem od zasady konfynuowania drisainosc,

= stancwng specyficzng forme rezerw bviorzonych w zwigzku z konieczmoscig
damontazu | usunlecia skladnika akiywdw oraz przegeowadzenia rencwad)
migjsca, w kidoym sig znajdowal;

= powstajg w banku, zakladrie ubezpieczen, funduszach inwestycyjnych |
emerylalnych w zwlazku z prowadzona prrez nich dzialalnoicta;

= ohbjgta =3 inmym standardem np.:
== Podatek dochodowy (KSR 2)
> hierakodczone uslugi budoelans (KSR 3)
== Leasing, najem | dziertawa (KSR 5

¥

PricewsTrepolsE(Corees @

HSR B zgodny jest w podstawowym zekresie z MER 37 Rezarwy, zobowigzania
warunkowe | aktywa warunkowes” | MSR 18 Swiadczenia pracownicze”.

Rozbieznosci dolycza mein.:

= pdmisnnego raklowania rezars na preyszle Swisdczenia na reecz pracownikow,
w bym Swiadczenia emsndalne oraz rezersy Z byl napraw gwarancyinych i
rekojmi za sprzedans produkty diugoirealego weytu;

# H5R 8 - ymowania jakao biarne rozliczenda misdzyokrasowa
P MSR 3T = Ujmowanis @Ko rezeny
» ulecla w ewldenc) kslegows|.

~ KSR 6 — rezenwy tworzy sie w clezar porostalych koszbw operacyjnych,
koszidw finanaowych lub strat nadzwyczajnych

» MSR 37 — rezarwy tworzy sie w ciedar kosziow driatalnosci opesacyjne
= definic)i 2obowiaran warunkowych;
» skiadnikdw aktywdw warunkawych - réa objete zakresem KSR 6,
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Zabowigzanie Zobowiazanie warunkowe
— —— e

e weti i Ry 2 prIEsTheth Foazed chowiaiok wykonasia
i aocr O wiarygod ren oinedlnra| martnga, &iee sooecduE
WkSTTYRINE AL pospdamyh U proyaziych akdece

1o obowigzek wypelnienia

sl gwiadczen, wynikajgoy ze zdarzen
preesziych, Klorego powstania
uzakpzrione jesl od zaisinienia

okreslonych zdarzen

Zobowigzania, jak diugo majg

Rozarey charakier warunkowych, nie sg

—_— e ujmowane w bilansie oraz w
0 SR b Ryl WaeCd i Ll e n T s b s e R S I:'EEI‘IIJFIF.IJ wﬁw 1 wal

Pricewsriousi{Corers @

Biorme roslicoenia mepdeyokiedows Roszldw bBidace reparwami:
ﬁ____—-__b

o rereray mverane herpodretdnio @ drodsnosas cperacying:

= o0 Harych ealiceen migdeyckresowych hoszits bedaiych regerwami nle TaBCEs 350 w
a2omdnabs

=~ hosridey wiykonania [esrora N Jakonoaonych wimees 0 ushigi, w 1y Bdoadang, O Klooeh
mdrwa w KSR 3 Mg sakoiczons uslhufl budowlans”

= Fobowigzan wiymiagoych 7 preggiych preeg madnoatkg me Ekimesnaoh dosas | usg
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Ujmowanle rezerw | blemych roziczen

Warunkien utworzenia rezenwy lub biemago rozliczenia miedzyokresowego
jest

P wystgpienie zdarzenia obligujgcego jednostke do wykonania w preyszioso
Swiadczen

= mozlwosé wiarygodnego oszacowanie  kosztdw  (lub  sirat),  kidrych
poniesianig jest nezbedne dla wywigzania sie preez jednostke z jgj
chowigekaw,
» Rozerws worzy sie wylgozme wiedy, gdy:
~ na  jednosice cigey obecny  obowigzek swiadczemda (prawny  lub
rwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych
# jasl prawdopodobne, ze wypelniane obowigzku spowoduja wykorzystania
juE posiadanych lub preysziveh akbyadw jednostk PrIcCEWATERHOLSE(TCOPERS @
= mozliwe jest wiarygodne cszacowanie wykonania chowigzku,

Ujmowanie rezerw i biermych mﬂmﬂ ' s
ohocry obowiazehk
Tarpcmapawn ociekieany

Wyminr deialsl ricdci o, gdy

LT

& (DO NREE LRI Ty e Pt el W prRasRioke|
| ) LA oputiloson i 2a30d POV b Wi lae a0 ko,
Irines e ialan i gran akaine Diw adozenia jadnostca preiazaia svonoe ecm 2

ORTyTRE A Skhes ok EYion g pORTINOSE oAz
o il ey R R O b W e u Tpeh Shan I
TR P o O TSkt b 26 Pl el [ e
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Ujmawarie rezerw, RMB | 2obowigzan warunkowych - drzewo decy:

PrIcEWATERROUSHTOPERS @

Ujmowanie rezerw | blermych rozliczen miedzyokresowych e

Upacie w ewdencji ksiegowaj rezansy’biamego meliczenia misedzyokresowego
kosEMOw polega na:
¢ zwlekszonlu koszldw dzakalnodcl operacying) | rozliczed migdzyckresowych
biernych — jesli dotyczy ona bezpodiednio dzialalnodc operacying,
» zwigkszeniu pozostalych kosztow operacyinych | rezerw — jezell dolyczy
ona posradnio dziglalnosci operacyine,
F Iwigkszeniu kosrlow finansowych | me2arw — [akal dolyczy ona oparaci
finarsowych,
= Twiekszeniu strat nadzwyczajnych | rezerw — jezeli dotyczy ona zdarzen
zwiazanych z inmym ryzykiem niz ogolne ryzyko prowadzenia drzialalnosci
P Eracypne].
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Test Rezerwe tworzy ske na.. i

Pozycia P
lalse
1. Hosrl relultywacy leranu po roebidres budphu budawnnegd na winans
P
polay: M I - RIS O [ [
2. Decyzja Zarzqdu o spwolnizniu pracownikow, o kbdrej nie poinformawano | E
zxintorosawanych stran
3, Przyszia siraty oparacyjng F
4, Honksczne pandwne preeszhalenie kadr w wyniu zmian przeglsdw | F
i. Sprewa sadowa, kitra prawdopodobnie bedzie przegrana | P
6. Magravwa i konsereacia sdasnych maseym | orzadzan | F
PricEWATERHOLSE(COPERS @

Whcana rezerw | iermych rozliczen miedzyokresowych i

Wi rradeio sk ma deien bilansowy W ursadneons |, wirypodelo oaessowans) warlme,

| Jozak wycona sip pojpdynory cbhowigeok - rogorey Deorzy =R graTgigdniajgo naghandoe
—1_:> prawdapocaling wyri

dezeh rezeram odnosl e do chiono wiely poeysy - mezerse tworry s uweglednisjac
waTysikie mosiwe ewnly omz cdpowadajgos im prawdopodobiesistan

W prrvpagky WOZerea rapanyy nefary IRl pod wwaog, prey Zachosaniu zasaly IF0inose
Triang weeiodol prenigdze w crama Kwols meaiwy OlWCERcE peRysZhych Szacowaiych
mtdvwiaeah powinrs pdowiercisdad ich warinit biekacs. Do dyskonioasnia sibauje sig wope
dyskorinwg usiaiony na dret wyceny dia prkowych stop zaroiu z wysocko aceniarych
ahligaci przpdsighiorsts D chiigac) skarboraych

Stopp dyskontoem (uh siopy) ustala s preed opodefiowanim, ool odeweeroiedla wig
Dig2AcH Doars) ki adnodEris wamaso Hanigdza w Crasie oraz ryZvkD Dwiazars koreralss ¢
daryn skladmikiam sobovegzsi, Siopy dyskormowe [Bltp dyshaniowsch) nis ohaglbs revkn, o
ke skarypomnnd seacunki proysehych proephweiw pieresdrmch

jrtnasike goapodorcsy obowidso, pownny mosisé odrwisrcedlone w kwocie iwarrone|

| | Zdarrania preyasis, ke mogg wiplmald ng e ysabadd Rwoly riecbedng do wypednients preas
rezanvy, jedh stnisy wyslorcragos | obsktywon dowody na o, e zdarmenia fe naskyniy.
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POLSKA 1ZBA UBEZPIECZEN



Wycena zobowigzan warunkowych :

IEN

Mig rzadrie] nii na dred bilansowy jednostha powinna dokonad oceny, cfy
wyplyw sroditw slal sie pramdopodobng,

L

Jezrel slanie sie prawdopodobine, 28 wyphiw Srodidie bedze koniaczim w 2wigEki
z pozycig pofrakiowans |ako zobowiszanis warunkows, fo tworzy sie razsnse,

wykargao ja w ksisgach | spravwozdanie inansowym lego okresa, w Kldogm
nasigpila zmiana prawdopodobianstwa

PricewsipenolsE(orers @

Wyecena - preykiady : -

Prayhiad 1
Jednastka zosiala pozwana 0 Ze0lElR odsTkodowana Iwaanegn 7 witedkem priy racy
Kwala pozais wiyncal 500 s, 21

Achwikal prowBaiacy sDiews osanil, 18 pravaspoddEnalee [RZBEGTaNie sarewy wWiTos 0%

Pyiniia:
Cizy jednoalks pawinrs ubenrsve rezeree na odaskodowenis, & jabel 18K, 10w jakisj keocie?

@ri
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T— B

Przykilad 1 - rorwigzanin
Jednosika powinna oyt rEzeree

i ey
S} tys, 2l

PricevsiriousE(Gorers @

— B

Prayklad 2

Jednocths preowidule, Be pod Roniec 201 ¢ povestanid poboswigianie W wynikl preaprowsdzanmch
abecnie operat Sransosych.

‘SEatreEna kwls obaeigzans wynisaia 200 e, 2, A rezeng objgbe xostania 1009 pobowigzania,

Ma 311NN 1. jeondsIke Pame Ty rRZRMAE T uwrgponieniom wanoss pianigdia w crasie, Jaky sopg
piccaninwg preyfeto apracanicvanis dwailainich ablgec) skabowych o stalyh oproceniowaniu, kidne w
dniu Bilansewym wirostn 4. 10% w slosuri ook + 2 0., awegledrmasos reeyko,

Pylania:
b wymiasia warksd ranenyy na 31112
I wyminsio wanoss noorwy na 31 12 20107

&Spiy
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Wycena - prayklady

Preyilad I - rocwiqian
M 31 T3 e
1
00000 * {1+ B,10%)° = 177 420
Mo 29 B2 09

0000 7§71 + 6A0%)" = 180500

Lbsscie w by sy I ER Tl

11.93.009
D Koty S nansces 177 £60
{2 Maerwy 1T Bl

1szania
i0aa0
=8 Loe]

PricegierroUsECorers @

Zmiany wysokodci rezerwy po poczatkowym ujecii _

=

[rn—— :> Roawiazanie capscl lub caboscl marerwy ma misjsch wiaczas,

Wiyschnsg mzervy nalezy sklualizoeac na kazdy dzlen bilansowy
w ool odeesorciedionia akbuainego  nabadziey  wiasciwego
szacurik.

gy smiiejsza sie b ustaje ryyko dzasadnisjace jej Utworzenie,

: : :> Razerema mods byt wykormyslana wyljcanie rgodnie & calem, na

jaki plerveotnie rosiata ubwormna.

@



Gy gezakije s, 38 c2gst b calnEs wylafude nEzEngch do wiwiarania sk 7 sobowiggania,
SOERANIE PwOCDRA propd g Ireeois, m-ut_nalh.h' Lt windy | ko wisdy, gdy jest prakipscame
pmwne, e jednostka go reeczywiscia oirzyma, jesl wypeini cafacy no nie) chawigzek

C Ll saannvs pidriainy skladrek ahtywin,
C Fwoba ujgls o serol wydalkdw nie mabe proskascent woby rezepy,

C W rachurky Tyskow | sirat koset odnosracy g do ufworzone) moeorwy mofe byt
prereniwany W Dwocie nelho, po pomnigiareniu O Kwolg ujgla z Dkl 2eendd

weyclalkta

PricenrioUSE{CoPERS @

—— S

= MNie tworzy sig rezerw na preyszhe straty operacyjne.

# Dczekiwanie poniesienia przysziych strat operacyjnych jest wekazdwks
fwindczaca o tym, 2e mogla nastgpié uirata warosd niekldrych
aktywdw zwigzanych z prowadzona dziakalnoscia. W takim przypadku,
|ednostka gospodarcza dokonuje sprawdzenia aktywow pod katem

ewentualngj utraty ich wartosci.

@



Przyklady rbe

Praykiad 3

W prudniu 2008 r. wprowadrors srareg mmian w sysiemes podateow, W nwirod z Byme rmasnami
jdnpsika pospodarza beozin musiaia prenprovedzic kursy doszhalajgcn dla szemoego  kpgu
praccraTikin dziphtw sominsiTac) § sgreday, oo ma shuryt Zapawnenil ciagie) rgodnosni drsdania
Edncslki 2 proapEsam| prava

Dn cnia bilanscwagn, nia oobyy sg zRdnn kumsy dresealagos

Pyrtamie:

Cry jednosien powong . ofeoeeed reperwe na hossly  preeszkolems pracowrekow  na
31 grudine 2004 r?

PricenicriousE{CoPeRs @

Limowy rodzace oboigZenia e

Urmcrsy nelogce oooisrs

e Liiigay, W KGR niguiiknions kosEly anpeieenisa bW risrendsg nbd kErEAciam,
kitre wediug preovwadywan mas wskad uZyskans z ul wysonania umoay

Higurekniors koarty seypeinisres chonsigoi
»  Cio najmnka) kosety nolin TaknAceenea @mowy ocpewisdajann niman| spodetd kwok

PO T WY DETEEE

&Spiy
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S

Przyklad 4
Jrdnostia urythue oy samochoddw oscbowych ra podstawie umowy leasingu oorracyjneoa,
Umowa nie preewiduge woeredniejszege sakofcoenia Ieesingu.

Jpim0siEs Eecydorwpld 88 rabyl D8 wegediw ekonomicEmeh nows samochody ([Dandzey
marardtdne w sksplanineil. W s eyiusc porasis ohow drsh aplicens rt leasinpowych 28 e abjets
lnasingiem samochody do konca trwania umowy, bar wegledu na 1o, czy =3 one preez ednosike
UFpMANG CTY nio.

Pytanss:

Cry jednostka powinng ulwarsyt rezeres na raly lssingowe nisudyikoswanych ssmochoddw, & kel

iak, tow jekie) wysokosci?
PRICEAATERHOUSETOPERS @

MER———

Przyklad 4 - razwigzanio

JRANCETG POWTINA UTRTITWE raransg

Wantds mzanrsy powinna e nagardsa) wiasoeym sracunkiom wysoknso ral oplal leasingoych
nilaudyTRrainych popsEiin

@ri
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S

Przyiiod &

Jadnostke rawarka umoeg laasingu oparacyinega neruchomasal
CRrns laasingu wynos! 10 kal, & rmeany czyss — 50 s, 2
Calkwity knsgt kantrakiu — S0 tys: 21,

Spolka ne kormysta z nlonuchomassa, ale zasara umawg pod-oasingu ra 10 lat za corsz W

wiyEDhEci 3 16, 2l minsigomia
Catkrwy pravoidd 7 konirakiu — 300 s, 7,

Kara 7a FRrwAnie iy leasingu snes| 150 bys. 3l

Pytanie:
W jaki sposoh Farsgd jednoslki powinion oszacowad wysokoSC rmEerwy wynikajnocn| @ roaarin

wmcay melraoa) obcigranial
PriceyiermoUsEoPERs @

M S

Przyklad § - rozwiazanis

mﬁﬁllmmng: korzpsiania @ umowy leasngu | pod-lnasingue semoesi 200 s, 2l (500 tys. o - 30

Kama 2 panwania umowy Inasingu wiymas) 150 ys. o
Zarrad powinian rozprenad rezang wowarosol ngsne T
kary za zeremnie umosy - 180 s o

kemxi kantynuowania chydwa umiw = 200 bys. =

i 150 tys. =i

Oecyzia sarzqdy odno&nie kortyroowania umees lub zapiacersa kary ni= ma snaceenia dia wysoko$o
LLsrat )

@ri
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Rezerwy restrukiuryzacyjne T

Restrukluryzac]a — zaplancwane | konirosswans
= zmiany zakresu iflub dzialania pednostki
= wi palu poprawy skulaczmnodci | efekhywnobd je) dziakainosc.

Preyklady.

~sprzeda: lub likwedacia ceesSci diiakalnosSci bgdi presniesienie do innsgo
migEaca,

= ograniczenie zatrudniensa,

=zmigra techniki | bechnologs oz lowarcyszace lsj omianie procasy
rearganizacji dzialalnosci,

= islalne zrmeany woorganizaci jednostki,

PricEniERmoLsE{ToreRs @

Rezerwy restrukiuryzacyjne B

Rezrerwe na restrukluryzacie wWmuje sie, gdy [ednostka:
= posiada prawny ub umowny obowlazek e przeprowedzenia,
~ posiada szczepshowy. formalny plan clredlagaoy co najmnle|:

- pbszer | zasoby ma|gihows, kidre zostang objets restrukturyzac|s,

— grupy Zwalnianych pracowndcny, Kiorzy meis uzyskad rekompensaty |
odszkadowania,

~ hwole nakisddw, kidre beds ponissions,
program wadro2enia | harmonogram realizes)i dziskan,
- organy | inatylucie nedzoniges preetwsg restrukiuryzaci,

@ri
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SE—— >

Rezena na restrubiuryzacis heorey s w swysokodod naklaodie, Kidre:
= wynikalg z planu restrukturyzac, oraz
+ nia s zwigzane z biazgcy drialainoscy jednosiki gospodarcos).

Rezerwg na resirukiuryzacis nle a4 objele koszty takie, jak;
= hoszly szkolenia zalogl,
= koBzty markatingu,
» koszly wprowadzenia nowych syslemdw, ip.

Mawlady te odnoszg sle do prowadrenia dezleletncdct w preyazhoscl | na dzlen
bilansowy nie Stanowia sobowigzan ¢ hyluld mestrukfuneac)i, Maklady takie s3
ujmowene na  bekich  zasadach, ek gdyby  pojawlly  sle  niazslefnée  od

reslrukiunyzaci, Hr.lt 2

Praykiad i

Kierownitten [ednostk podijehs 28 2gody wiascieisk, dsoydie o reslnikiuryzac)i polegaigce) na smiania
tectmtiogi poproez rmmesszenie iofd agendi ubempscresniowych | wpnosadrenie abslugh umow
unarpcrenioaych ra poSredrichwam infoling | intemeiu

Wigead sig jo bedrne ¢ roowsgraniem peamesy coedcl umdw @ oagertami, reoiniereem pewnej iczhy
pracowniichey | sprredads coetol Srodkow tramiych jureaderes burowyech, samochodde)

Pytarnie:
'ﬂ'ﬂiﬂ"l MEMANcHE [BOIsiLs powinna uh'ﬂr.lﬁ FRISTWE 8 resik Ty RS
Jekig wanFikl poaaring spenG Eonosike, 2edny Ul PSR A rEEINENUINEACKT

@ri
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Przyklady

Praykiad 6 - rozwiszanse

Jedngalka nie warey resspaey na esrukiuryeacis 90 cras oflassenia plar | harmonageanm dgstah
badi rorpocmsca wodmenres plarg restrukbanaagi.

Podulows ujEWnEnia | CERRCHWANTE TRy N8 reslkiunyEacE |esl

- popcezenis planu restrukloryeeci,

- uFmedniania @ agentami | prsedsiasiciolami preacowmn e o kwesti odsrodowan | rekompeneal,
- zawani wigzacych umdne o sprredaz majglki,

= FAWET wigrmgsych imdw o dostawy rsiazans m siosowaniem nowe| ischnologii.

PricevriousE(dorers @

Jednostka wjawnia w informac)i dodatkowej:

F
-

.
-

cal ich tworzenia,
sian na DD[‘-'IQTEH akrasu,

dodatkowe rezerwy utworzones w ciggu okresuy, lgcznie ze
owigkszeniami dotychczasowych rezemnw,

kwaty wykorzystana w ciggu ckresu (rozlicrana = zobowigzamami),
kwaly niewykorzystane, rozwigzans w clagu okresu, oraz
stan na konkec aokresu,

i ma pofrzeby podawania danych pardwnawceych.

@ri
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Ujawnianie informacii j

W odniesieniu  do  kardego rodzaju  pezerw @ biemvyeh  rozliczed
migdzyokigsowych [ednostka gospodarcza upawnia rawneez

= krotki opis charakiery obowigzku (zobowigzania) oraz oczekiwanych
tarmindw wynikaggoych z nich wyplywow korryici ekonomicznych,

= Informacjs o wszelkich stotnych nispewnosciach, co do kwoly | larminu
wyslaphenia tych wyphywdw,

» ghowne zadozenia, jesh jest o zasadne, dofyczace pravszhych zdarzen,
kttre zosialy uwzglednione prey SZACOWARIU NEZETWY,

= kwole wszelkiego zakladanego owatu, w tym kwate ujgla w bilansia.

PricewsipenolsE(orers @

Ujawnianie Informacji _

W odniasieniu do zobowigzan warunkawych:

r o jednostka uawmia informacie o stanie zobowigzan warunkowych na desan
bilansowy w nformacyl dodatkowe), jezell mozlwose wyplywu Srodkdw 2
tyiutu wypetnienia obowiazku nie jest znikoma,

Do kaddeqo rodzaju zobowizzania warunkowego jednoslka podaje takie:
#  Krilki opis charakteru zobowlgzania,
r  sracunkows kwoie jego skulkow finansowych,

= przasltankl swadczace o istnieniu niepewnosa oo do kwoty fub ferming
wyphrau Srodkdny’

F o informacis o modliwoscl uzyskania zarobinw,

@



Krajowy Standard Rachunkowoéci Nr 6 i

VWybrane aspekty podatkowe na preyvkiadzie Rosztow akwizycji
Regulacje | prakivka cbowiazujace do 31 grudnia 2006:.

Troche historii...

15 ust. 1 ustawy o CIT Kosztami uzyskania
reychoddw s3 koszly poniesions w celu osiggniecia
reychodow, z wyjatkiem kosgtow wymignionych w art
Bust1(.)"

PricewaTerrouUsECorers @

Regulacie | praktyka obowgzujace do 31 grudnia :

Art. 15 ust. 4 ustawy o CIT  Koszly uzyskania przychoddw s3
potracalne tylko w lym roku podatkowym, klorego dolycza, 1. sa
potrgcalne takze koszly uzyskania poniesions w [atach poprzedzajgcych
rok podatkowy. lecz dotyczace przychodow roku podatkowegoe oraz
okreslone co do rodzaju | kwoty koszty uwzyskania, kiore zostaly
zarachowane, chociaz ich jeszocze nie poniesiono, jezeli ocdnoszy sie do
przychoddw danego roku podatkowego, chyba ze ich zarachowanie nie
bylo mozliwa; w tym przypadku sa one potracalna w roku, w ktdrym
rastaly poniesions.”

@



Regulacie | prakiyka obowigzujgce do 31 gmlnlamu%_i-

Koszly akwizyo)i a koszty podatkowe
Wyrok NSA z dnia 12 marca 1987r. (sygn. akt SA/Ka 2349/95):

of-.-) W gospodarce wolnorynkowe| wydatki przeznaczone na dziatalnosc
akwizrycyjng nalaky uznat za koszt uzyskania przychodu (...). "

Wyrok SN z dnia 12 grudnia 1937r. {sygn. akt 11l RN 91:97).

«-..) Wynagrodzenia wyplacone agentowi (prowizja) stanowi koszl
uzyskania przychodu dajacego zlacenia {...)."

PricewaTerrouUsECorers @

Regulacie | prakiyka obowigzujgee do 31 gnidnia 2006r, ‘

Koszty akwizycji - mzliczenia miedzyokresowe kosziow biermme, wyrok NSA z
dnia 2T sierpnia 2002, (sygn, Il S& 3031 100)

JAo) KEwoly zaliczone do biermych rozliczen muedzyokresowych kKoszldw w
rozumieniu art, 39 usi. 2 ustawy o rachunkowosci, stanowigee wydatkl przyszie
5§ kosztami uzyskanmia prevchodow w mozumieni art, 15 ust, 1 ustawy o
padatku dochodowym od osch prawmych w momencie ich rzeczywistego
parkesiania, a nie w mameanca zarachowania ... "

S JReasumujac powyisze rozwazama Sad uznal, 2e Ewoly zaliczons do
biarnych rozhicran misdzyokresowych kKosztow w rozumienio arl 39 ust 2
uslawy o rachunkowoscl, slanowigoe wydalkl przyszhe sg koszlami uzyskania
preyohoddw w mozumiendy art. 15 wst, 1 wpdop. w momencie |ch
rzeczywistego ponesienia, a nie w momencie zarachowania”

@



Regulacie | prakiyka obowiazujgce do 31gnnlrl+nﬂlﬁ-*;j-

Wyrok NSA z dnia 20 marca 2002r. (sygn. |1l SA 2797/00)

ubees) Bkoro zatem kwoly zaliczone przez podatnika do biemych roziiczen
miedzyokresowych stanowig rezerwe na poczet przysziych kosztow to
tym samym zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 27 updop nie stanowia kosztow
uzyskania przychoddw (...). ..

aben) JUE chociaZby pobiezna analiza przywolanage przepisu wskazuje,
ze hieme rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmuja  kwoty

Zaliczone do kosztow biezgcego okresu, kidrych pokrycie nastapl w
prayszosci (..). "

Pricewsriousi{Corers @

Regulacje | obecna prakiyka i‘

Art. 15 ust. 1 ustawy o CIT Kosztami uzyskania przychodow 53 koszly
poniesione w celu osiagniecia przychoddw lub  zachowania albo
zabezpieczenia frodla przychodow, z wyjatkiem kosztdw wymienionych
woart. 16 ust. 1 (...)."

Art. 15 ust. 4e ustawy o CIT ,Z2a dzien poniesienia kosziu uzyskania
preychoddw, z zastrzezeniem ust. 4a | 4f-dh, uwaza sie dzien, na kidey
ujelo koszt w ksiegach rachunkowych (zaksiegowano) na podstawie
otrzymane| faktury (rachunku), albo dzien, na ktory ujeto koszt na
podstawie innego dowodu w przypadku braku fakiury (rachunku), z
wyjgtkiem syiuacji gdy dotyczyloby to ujetych jako koszty rezerw albo
biernych rozliczen miedzyokresowych kosztde"

@



Regulacie | obacna praklyks :

Uchwala Nr T/08 Komitetu Standarddw Rachunkowogcl z 14
pardriarnika 2008r.

weobowigzanie — zgodnie z art. 3 ust. 1 pki 20 ustawy o rachunkowosci
- to wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania swisdczen
o wiarygodnie okreslone] wartosci, kidre spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysziych aktywow jednostki. Przesziymi zdarzeniami
53 np. sprzedaz produkidw | lowardw, zakup lowardw, materiabdw |
ushug, korzystanie 2z pracy najemne, powslanie obowigzku
podatkoweago, Przykladami dwiadczan sa: zaplata, wydanie lub naprawa
towarow badi produktow, usuniecie szkod.”

PricewsTrepolsE(Corees @

Regulacje | obecna praktyka

Uchwata MNr T/0B Komitetu Standarddw Rachunkowofcl z 14

pazdziemika Z008

.Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, o ktorych mowa w
art. 39 ust. 2 pkt 2 oraz ust. Za ustawy O rachunkowosci to rezerwy
zwigzane bezposrednio z dzialalnoscia operacyjng, a wigc Z
wylwarzaniem, sprzedaza (handlem) | fazg posprzedaing, a lakze
ogdinym zarzadem, llekrod w ninigjszym standardzie mowa jest o
hiemych rozliczeniach miedzyokresowych kosztow, rozumie sig przez to
bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztow bedgce rezerwami,

@



Regulacje | obecna prakivka :

Uchwala Nr 7/08 Komitetu Standarddw Rachunkowosci z 14 pazdziamika
2008r, cd.

Do mernych roziiczen migdzyokresowych koszidw bedacych rezerwami nle
falicza sie biemych rozliczen misdzyockresowych koszidw, o ktdrych mowa w
art, 39 usl. 2 pki 1 ustawy o rachunkowosci. 38 o w sZczegdinoso;

a) kosrly wykonania jesrere nie zakonczonyeh wmow o ushegi, w o lym
budowlane, o Kldrych mowa w KSR 3 Nie zakonczone ushsg budowlana®,

b} zobowigzania wynikajgce z przyjetych przez jednostke nie
fakturowanych dostaw i uslug. Zalicza sig je do zobowiazan z tytulu
dostaw | uslug, i to takie whedy, gdy ustalenie preer jednostke doktadna)
ilodci fub ceny dostawyluslugl moke wymagad szacunkdw.”

PricewaTerrouUsE(Corers @

Regulacje | obecna praklyksa

Pismo Dyrektora IS z Bydgoszoczy z 10 lipca 2008, (sygn. ITPB423-
19E0%/AM)

oA ) Tym samym, @ho z2e dia: celdw podatkowych praychad 7 ivtubu shiadki
ubezpieczeniows| wykazywany jest w danym okresie sprawozdawczym, a w tym
samym mamencia naliczany jest koszl prowizji akwizycyjnej od tego praypisu,
ujely w poycy 2obowigzan (a nia biemych rasliczen migdzyokresoaych
kosztdw), nabery uznad, (2 koszl w dwielle powolanych przepssdw ustawy o
podatky dochodowym od osdb prawnych zostal pondesiony | powinlen zostad
rozpoznany w okresie, w kldrnym zostal wykazany cdpowiadajacy mu preychad
Diatego tez zasadne jesl ujecie bezpodrednich kosziow akwizycji dla celow
podaikowych w powigzaniu z preypesam skiadki. ()

@



Regulacie | obecna prakiyka :-

Pismo Dyrektora IS z Warszawy z 2 lpca 2009r, {sygn. |PPBS/M423-174/09-
4/MB)

J...) Ustawa CIT nie zawiera definici rezerw lub biemych rozkozen
miedzyokrasowych, 53 o kalegorie okreslone w uslawie z dmia 28 wrzesnia
1994 1. o rachunkowosct . W lym konlekscle Spotka pragnie wskazat na zmianeg
w sposohie rachunkowego ujecis kosztw akwizyc)i w tym zakresie zwigzang z
preyjeciem KSRnr & Rererwty, bieme rozliczenia miedzyokresowe kosziow,
wmwbowiazania warunkowe™ (.} Z kalegori RMK  bermych  wyigczono
wobowlgzania wynikajgoce z prayvjelych preez |ednostie niezafakiurowanych
dostaw | uslug, zaliczajge j@ do zobowiszan 7 twlu dostaw i ushug. W zwigzhku z
powyiseg zmiang naliczone od preypisu skiadki koszty akwioyc)i powinny byc

ujmowanes w pozycli 2obowigzan. ...) Pric @ -

Regulacje | obecna prakivka

i
s

Pismo Dyrektora 1S z Warszawy z 2 lipca 20087, (sygn. IPPB3MZ3-174/109-

4/MB)
o

Tymi samym, W ocenie Spadki, jako ze dia celdw podatkowych prayvehdd 7 Lytula
skiadki ubezpieczeniowe] wykazywany jest za caly okres odpowiedziainosci w

dacia zawarcia umowy Utbezpieczeniows|, w iym samym moamancse makczany

josl koszl prowlzp agency|ne] ujely w poZyc zobowiazan (a nie RME barmych)

nalezy uznac, iz koszt ten, w Swistle powokanych praepisow

ustawy CIT, zostat

ponigsiony | powinien zostad rozpoznany w ckresia, w kiarym zostal wykazany

adpowiadaggcy mu preychad. Dlatego e rdaniem Spolki sasadne jesl ujacie
koszliw naleznych prowlz)l agencyjnych dia celow podatkowych jednorazowo w

MOMEencie Zawarcia umowy ubezpieczeniowey .., )."
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Fankluze

= Cigdar sporu preesuniely z ragulac) podatkawych na rachunkowa?
= Hola audytora?

» Karde zobowigzame, rowniez szacowans, kosztam podatkowym?

PricenrioUSE{CoPERS @

Pylania

@nu

POLSKA 1ZBA UBEZPIES



Ubezpieczenia na tycie 2 Ubszplaczeniowym Funduszem

Agenda

Podstawowe definicje

Moment oraz sposob ujecia przypisu skladki oraz nabycia jednostek
vu_t:_zﬁ&ﬂnintwn w sprawozdaniu ﬂ:ﬂnsuwym uhezpﬁczy'l:inlg L it B
Ujecie ksiggowe oraz prezenfacia oplat polracanych ze skiadki lub
funduszu kapitatlowego oraz deoplat zakiadu ubezpleczen do funduszu
kapitalowego

Zasady tworzenia rezerw techniczne ubezpieczeniowych dia produktéw z
ubezpieczeniowym funduszami kapitaiowymi

Pytania PrRiceferiousE{CoPERS @

Ubezpieczenie na Zycie powigzane 2 UFK _i

Ubezpieczenie na zycie powiazane z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym (tzw. polisy unit-linked)- umowa ubezpieczeniowa, w kiorg|
wartost swiadczenia zalezy od warlodci inwestyc)i wynikajace] =z
zaimwastowania skiadek w jadnosiki uczestinictwa ubezpieczaniowsago
funduszu kapitalowego

Ubezpieczeniowy fundusz kapitalowy - w ubezpieczeniu, o kKiorym
mowa w dziale | grupa 3 zatacznika do Ustawy, wydzielony fundusz
aklywow, stanowigcy razerwe tworzong ze skiadek ubazpieczeniowych,
inwestowany w sposob okreslony w umowie ubszpieczenia

@



Ubezpieczenie na fyoie powigzane z UFK _i

Cechy charakterystyczne :
=~ pawierane rapwyczal na czas nieokresiony
~ skfadka regularna lub jednorazowa
= skladka obejmuje kilka elementiw;
— pplate za rvzyko
- czest inweastycyina alokowana do funduszu kapitatowago
= inne opfaty

PricEnRHOUSE{COPERS [

Moment oraz sposdb ujecia przypisu skiadki oraz

nabycia jednostek uczestnictwa w sprawozdaniu
finansowym ubezpieczyciela

@



Skladka przypisana w ubezpieczeniach miydﬁ : -

Skladka przypisana - kwoty skladek z tytulu umdw
ubezpieczenia nalezne w okresie sprawozdawczym,

niezaleznie od tego, czy kwoty te optacono.

(Rerporsadeani w sprawie spezeqilnyeh zassd sachurkowngsi ubeepiserysel
Dz Ll 2008236 1634 §2)

brak rognic w traktowaniu

skiadki w zaleznosci od
charaktery umowy naliczenia przypisu skiadki na bazie

ubezpieczenia (Umowy skladki naleznej w danym okresie

uady‘cﬂﬂﬂ YArsus &m,ﬁm{m.

irwestycyjna)

KMoment rozpoznania preypisu -

Co do zasady przypis z tytulu polisy powinien byeé rozpoznany nie
péZniej niz data rozpoczecla  ochrony — ubezpleczeniows).

ake

podstawe  ewidencji skiadki przypisang| stanowi  kopia  polisy
ubezpieczeniowsj lub inny dokument potwisrdzajacy zawarcie umowy
ubezpieczenia, okreslajgce co najmniej: strony umowy ubezpieczenia,
zakres odpowiedzialnoscl zakladu ubezpieczen, okres ubezpieczenia,
wysoko8C sumy ubezpieczenia lub gwarancyjne] oraz wysokosc
nalezne| skiadki.

@



Skladka nalezna w ubezpieczeniach na 2ycie

Sktadka nalezna - brak wplaty

Ubezpisczenia tradycyine:

= wypowiedzenie polisy po

braku wpdaty,

~ moziwose windykacii,
skiadki za okras, w kidrym
lowarzystwo ponosio ryzyko
na bazie zapisow Kodeksu

Cywilnego

Libezpisczenia typu unit-linked:

konwersja na ubezpieczenie

bezskladkowe po uplynieciu

L

okresionego w umowia okrasu,
alemant ochronny pokrywany z

aklywow na ryzyko ubszpieczonego,
brak podstaw do windykacgji skiadki

Pricewsriousi{Corers @

Skiadka naleina

Rozpoznanie skiadki

rezenwy techniczne) wcely

shisdlka rozpoznana

prrypisana hrutho Za Przeciw
brak pgodnogcl 2 rozporzadzeniem
infulcyne, W Bprawse srcreqiingch 2ased
kst oxipowiara e rachurkowoss zakisdo
et ekonomiczne) ransakafl |ubezpieczen (dalg|
Jozporsadranse’]
na bazia skladkl nalezng|
OFEz UlWorzenis:
potencijalnie frudna do

urasadnienia podslawa iwarzenia

Iopamowazenia rachunku | zgodree z rezerany lechmicznaj, wymaga

bechniczmago rozporzaizenien vazglednienia w regulaminia
tworzeria rezeny

(2B SRUEUIACS] o |2 ZPOZNNS | ey na naleznosel s et

skladek naleznych roZporZadzeniem NEELhey ool

@




Skiadka nalezna

Ustawa o rachunkowosci

Art. 4 ust 2. Zdarzenia, w tym operacje gospodarcze,
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w
sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich trescia
ekonomiczna.

charakter ekonomiczny polisy typu unit-linked

PricenrioUSE{CoPERS @

Skiadka nalesna

Ustawa o rachunkowosct

Art. 3 ust 1.30) preychodach i zyskach - rozumie sie przez to
uprawdopodobnione powslanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci,
w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia
wartosci zobowiazan, ktore doprowadza do wzrostu kapitatu
wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposab niz
wniesienie srodkow przez udzialowcow lub wiascicieli

POLSKA 1ZBA UBEZPIECZEN



Skladka nalezna - podsumowanie :

Zasady rozpoznawania skladki:

- przepisy rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci ubezpieczen,

- sens ekonomiczny transakcji oraz nadrzedne zasady
opisane w Ustawie o rachunkowosci,

- potencjalne implikacje w innych obszarach
sprawozdawczosci EL.

Dokumentacja zasad rachunkowosci PR ousHEores |

Nabycie jednosiek uczestnichwa | _i

Przepisy dotyczace rachunkowosci ubezpieczenmowych
funduszy kapitatowych:

- Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej,

- Ustawa o rachunkowosci,

- Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoscl zakladow
ubezpieczen,

- Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie rocznych i
pofrocznych sprawozdan ubezpieczeniowego funduszu
kapitaloweqo.

@



Mabycie jednosiek uczestnictwa :

Listawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej, art. 13, ust 4

W zekresie ubezpieczen na Zycie, jereli s§ Iwigzane z
ubezpieczeniowym funduszem kapilatowym, o ktorych mowa w dziale |
grupa 3 zalgcznika do ustawy, zakiad ubezpieczen jest cbowigzany do
okraslenia lub zawarcia w umowia ubezpieczenia:

4} zasad i tarmindw wycany jednosiek ubezpiaczenioweago funduszu
kapitatoweno:

b} zasad ustalania wysokodol koszidw oraz wazelkich innych obclazen
pofrgcanych ze skiadek ubezpieczeniowych lub z ubezpieczeniowego
funduszu kapifalowego;

G} zasad alokac) skladek ubezpieczaniowych w jednosiki ubszpieczamowago
funduszu kapltalowego, w ssczegolnosct w zakrasia okreslonym w pkl 4§ 5,

ofaz terminu zamiany skiadek na jednostki tego funduszu, PRICEWATERHOUST(ToPERS @

Nabycis jednostek uczestriciwa :

Przyktadowy zapis:

Dzien nabycia jednostek - dzien nabycia jednostek
uczestnictwa ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych
przypadajgcy nie poZniej niz w terminie 3 Dni roboczych
od dnia oplacenia skfadki regularnej lub odpowiednio
skladki dodatkowe|"

@



Mabycie jednostek uczestnictwa ;

Przyktad ksiegowania:

Dirian 1
Dt Srodkd plenszne 100 jp
G Roerachunki 2 tybubu umow ubezpieczania 10 jp
Dirian 2
Ot Rozrachunkil 2 fylulu umdw ubezpleczena 10 jp
Gt Praypes Brutio 100 gp
D Aktyaa netto ubsrpiEcaen na Dycia, 10 g
gdy ryzyko lokaty (Inwastycy|ne) penos
ubezpinczaiacy
Ct Srodkl penleme 100 jp
Ot Zmeana stanu rezeny techniczno 100 |p
na wziale whasnym dia ubezpiscaen na Tyche,
(ezali nyzyko lokaty ponoed ubazpecza|goy [ﬂﬁﬁm {EIFEJEI
(1 Rereraa ubaepieczen na yoes, T o Iﬁﬂ 5[{:

ooy myEyko Iokaly (inwestycyjne)
pondsi uberpincragacy

Mabycie jednostek uczestnichwa 8

Alokacja jednostek uczestnictwa do polisy, nie pazniej niz w
terminie wyznaczonym w umowie,

Ewidencja tylko w rejestrze prowadzonym zgodnie z § 14
Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci zakladow ubezpieczen

Oy

brak odzwierciedlenia W sprawozdaniu
finansowym ubezpieczyciela faktu alokacji |
nabycia jednostek

@



e

Ujecie ksiegowe oraz prezentacja oplat potragcanych
ze skiadki lub funduszu kapitatowego oraz doplat
zakladu ubezpieczen do funduszu kapitalowego

PricewsipenolsE(orers @

Przyklady opial i

- optata za ryzyko,

- opfata administracyjna,

- optata za zarzadzanie,

- optata manipulacyjna od skladki regularnej,
- obnizona alokacja skladki inwestycyjne),

- opfata za wykup.

@



Oplaly pobierane ze skiadk :-

Oplaty pobierane przed alokacja skladki:

- oplata za ryzyko
- obnizona alokacja skladki

Foblarane na poknycia:
- knazlde udzielans) ochrany ubespecre o
- kosztéw prowizil agencyjnych oraz innych kosztde akwizycjl
. poznstatych kosziow

PrRICEWWER OUSHCOPERS [

Obnizona alokac)a :-

Przyklad
W pierwszym roku trwania polisy alokacja skladki
inwestycyjnej wynosi 50%

Dt Srodki pignsgzne 100 p
Ct Rozeachunkl 2 ubezpleczaigeymi 100 p
Ot Rozrachunki z ubszpeeczajgoymi 100 jp
Gt Skiadka przypisana 100 |p
Di Porycia © skiywiw G0% x 100 jp
Ct Srodki pianigzns BO% x 100 jp
D Zmiana slanu rezery [echnicznd 50% x 100 jp
ubazpiaczaniowych
Ct Rezerwy lechaiczno 50% x 100 jp
ubezpleczeniows

@



Uwaga | .

Rozporzedzens= Y Sprevle szezegilngch z@sad rechunowosel
zakladdw ubezpieczen (pbowiazUjgoe do konca 2008 r.):

& 18 1. W ubszpieczeniach driahy | pimiesions W okrose Sprasoadesczym kosziy

Bewlzyc|l w czedcl preypadajace| na preyszle okresy sprawnzdewcze Mmoo byl rozliczons
W CIRs,

2, Preenigsions na preyseke okresy sprawozdawcze koszty akwizycii, o kbdrych mowa w
wst. 1, uimowane s w akhywach biansu, pod warenkiem re nie zostaly wweglednicms w
wyliczeriu rerengy ubsrpiscoen n 2ycie,

3. W ubsrpieczeniach dzialu | koszly akwizyc)i podieqsa rozkczeniu w czasie wylgcznis
prry zastosowaniu metod akiuarialnych,

4, W preypadiu roswiazania umomy uberpeceana preed erminaem, akiywoesanes Koszly
awizye)l dolpczace te) umowy Wmowane 58 W Koszty w tym samym miasigoa, w karym
maeshgpufe roewiazania umomay ubeg pleczania,

5. Kparly akwizycii nle podiegaja akiywowanu w ubazpiecreniach na Syvcie, ody rvEvko
kckaty ponosi ubszpiaczajgcy, jezall dia tych sbazpiaczen nie jest okresiona czestotiwosc
i wysokodld optacane| akladii, pak rdwnieE w Lbezpieczemnsch Fe shiadhy jednorazosg
skalkulowang proy zatozeniu wyplaty prowiz) ekwizycying), D : -

Rozporzadzenie W Sprinin szsregalnych zasad rachunikowoge
zakladiw ubezpleczen (od 1 stycrnes 2009 r )

§ 16. 1, W ubezpleczeniach dzishi | ponlesione w okress sprasozdawczym koszly
ahwizycji w czesci preypadajace) na przysse okiesy spravozdawcee sa rozliczans w
czasks,

2 Preenigsions na preyssbe okresy :phl'-'mﬂil;'.l::a kosrly akwizpoji, o kbdrych mows W
ust 1, =8 Wmowane w akiywach bilansu, pod wenenkiem e nle zostaly twegledrons w
wiylicoeniu rezersy ubsrpietzen na dycie,

A W uberpieczeniach dzialu | koszly akwizye)i podieqss rozbezeniu w czasie wylaczns
przy zastosovaniu metod aktuaralnych,

4 W przypadku mpwigzania umowy ubegpieczenia prood farminam akbywowano kosay
akwizyo]l dotyczgos 18] umowy 55 ujmowane w Koszhy w bym samym miesigow, w Konm
nasigpuje rewigzanie umoyy ubespieczania

5 Koszly akwizygi nie podiega aklywowar w ubezpieczeniach na zycie, gdy ryzyko
lckaty ponosi ubszpiaczalgey, jezell dia tych sbazpleczen nie jest okreslona czestotiwosd
I wysokode opfacine| skhadki, jak riwniek w ubezpigcieniach ze skiady jednornzows
shallulowsang prey zelozeniu wyplaty prowizji akwizyoyjne|,

@ri
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Liwaga !

Malezy pamietac o zasadzie zachowania
wspolmiernosci przychodow | kosztow

PRICEWATERHOLST{COPERS @

Preychody preyszivoh okresow

— --l—-I--—-I——I:-
1 4 a L] !

Hob pokip
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Oplaty potrgcane bezpodradnio z funduszu :

Przyklady:
-optata za ryzyko

- optata administracyjna
- optata za zarzadzanie

- optata manipulacyjna od skiadki regularne;

PricEniERmoLsE{ToreRs @

Oplaty potrgcane bezposrednio z funduszu :

- koszty obslugi inkasa skladki
- koszty zarzadzania portfelem inwestycyjnym

- koszty ochrony ubezpieczeniowe] (np. w ubezpieczeniu
bezskladkowym)

- koszty prowadzenia rejestru
- koszty modyfikac]i warunkow polisy

- koszty administracyjne

@



Optaty polracane bezpogrednio z funduszy ) ,=

Optaty potrgcane sa w regularnych odstepach czasowych,
np. co miesiac,

lub

w wyniku wykonania przez ubezpieczyciela okreslonej
CZYyNNosci na wniosek ubezpieczajacego, ng.
wygenerowanie raportu z wartoscia inweslycji, zmiana
alokacj sktadki

PrICEATERHOUSECOPERS @

L

Dptaty potracane bezposrednio Z funduszu =t

Ujecie ksipgowe:
-brak podstaw do odraczania w czasie

-potrgcane z akbywow na ryzyko ubezpieczajaceqgo
poprzaz przez alokowania akbywaw z czescl C bilansu / umorzenia
|adnostek z rachunku ubezpleczonego

- ujmowane w technicznym rachunku ubezpieczen poprzez zmiang
stanu rezerw

e

brak oddziglne] prezentacji w sprawozdaniu
finansowym

@



Optaly potracane ze Swiadczen _‘

opala 2a calowily wykup wanodel polisy

% wartodos pofisy utworzone| ze sklsdk|
requiarme| naleineg| w pierasZych X lalach

Rok polisy polsy
1 g7
2 94
| Ha
4 54
] 54
=] a9
7 24
g 20
g 15
10 B
11 i nasiepne o

PrICEVTERHOUSE(COPERS @

Oiplaly polracans Ze Swiadczen ‘

Ujecie ksiegowe:
- koryguje kwote swiadczenia

- saldo rezerw odzwierciedla wartosc jednostek
uczestnictwa na rachunku ubezpieczajacego po

rozliczeniu wykupu
Ljii

przychod z tytulu oplaty” uwzgledniony poprzez zmiane
stanu rezerw

@



Oplaty potrgcane ze Swiadczen :-

Przykfad

Wkup calkowily polisy o wartosci 100 jp w drugim roku jej trwaria

Di Swiadczania wyplacons 100 jp v 6%

Ct Srodki pienezne 100 jp x 6%
Ot Srodkl pleniezne 100 jp /
Gl Pozyda C akhywi V0 i
Dt Razanay gy ryzyke Iokaty (inwastyoyne) 000 B \
panosi uerpeczajgcy
St Zmiana stanu rezanw 100 gp

PrRICEWWER OUSHCOPERS [

Doplaty zekiadu ubezpieczen do funduszy M

Przyklady:
- podwyzszona alokacji skladki regularmej
- podwyZszona alokacja sklacki dodatkowej

- bonusy za trwanie polisy przy wykupie polisy

@



Doplaty zaktadu ubezpieczen do funduszy ka

Rozporzadzenie w  sprawie  szczegolnych  zasad
rachunkowosci zakladow ubezpieczen., Zalacznik nr 2

Skladki wykazuje sie lgcznie z wszystkimi dodatkami |
uzupetnieniami za okresy zalegle, po potrgceniu storn,
2wrotow, upustow, wszelkich znizek | bonifikat oraz
podatkaw I innych abcigzen parafiskalnych,

PricewsTpRrOLsE(CoreRs @

=
=Tl ¥

Doplaty zakladu ubezpleczen do funduszy kapitalow

W pozyoji VI techmicznego rachunku ubszpieczan na zycie "premie | mbaty na
udziale whasnym kgcznie re zmiang stanu rerers” wykazuje sie premie, rabaly
wyptacane  lub  zaliczane  osobom  ubszpleczonym,  uprawnionym  lub
UPOSAZONYIT Zoodnie 4 LI UBEZDIBCEENE.

Wty poryoy wykaruge sie rwmeel  keoly zeficzone do wyplaly wo okresie
sprawnzdawczym, wyplacons lub preypadajace do wyplaty na rRecz ubezpleczonsgo,
uprawiionego (ub Uposakonego, wiaceajsc w 1o kwoly prReznacrons do rwigkazenia
rezerw techniczno-ubarpieczeniowych lub przeznaczone do zmnisjszenia preyszhch
skimdek, w slopniu, w jakim 18 kwoly slanowla preeniesienie nadwyEki lub Eysku
oslggrigtego = cale| daalalnoéc bk j8) czsscl, po odpieaniu kwot wweglgdnicnych w
poprzednich  okresach  sprawozdawczych, kidre nmie  sa  juk  wymagane.

ihnnlrlka'l]. nalaz:u' ulmmuav.‘: -:rsul:rnn {8l 53 io warl-m:: ZNAaczacs.

@



Podwyiszona alokacja skiadk _

Ujmowana w sprawozdaniu finansowym poprzez odpowiedni warost
aktywdw netto na ryzykao ubezrpieczanego w karespondencil Z
rezarwami tachniczno - ubezpieczeniowymi

skladka 100 jp
alokacja zgodnie z OWLU 101%

|

aklywa zaalokowane na rachunku ubszpieczonego = 101 jp
wazrost rezerw dia produkiow na ryzyvko ubezpieczonego =101 jp

!

koszt dia ubezpieczyciela 1 jp PricEATRoUSECOPERS @

Premia za trwanie polisy wyplacana przy wykupie _

Prezentacja

Premie i rabaty na ‘\(

udziale wiasnym lacznie
Ze zmiana stanu rezerw

Swiadczenia wyplacone

@



Podsumowanie :

- Brak specylicznych regulac) dotyczacych prezentacli  oplal w
sprawozdaniu finansowym ubezpieczyciela,

= Ujecie przychodow z tytulu oplat poprzez zmiane stanu rezerw
techniczno ubezpieczeniowych,

- Odraczanie przychoddw z tylulu opial pobleranych na pokrycie
koszidw akwizyaii,

- Doplaty do UFK ujmowane w rachunku technicznym poprzez zmians
stanu rezerw lub jako Premie | rabaty”,

= Ddpowiednie zapisy w zasadach rachunkowosci ubezpieczyciela.
PrIcEWATRrOUSECoPERS @

Zasady tworzenia rezerw ... :

§ 40. Rezerwy ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajgcy, tworzy sie w wysokosci wartosci
lokaty dokonanej zgodnie z postanowieniami zawarte]
umowy ubezpieczenia na zycie.

@



o

§ 41. 1. Rezerwy na premie | rabaly dla ubezpieczonych tworzy
sig przy uwzglednieniu wszystkich przewidywanych kwot, o ktdre
beda powiekszane przyszle Swiadczenia lub pomniejszane
przyszle skladki, zgodnie z zawarta umows ubezpieczenia.

2. W przypadku ubezpieczen na Zycle metoda obliczania rezerwy

na premie i rabaty dla ubezpieczonych powinna byé zgodna z

zalozeniami stosowanymi przy obliczaniu rezerwy ubezpieczen na

Zycie oraz uwzgledniac aktualna metode przyznawania premii i
rabatdw.

Pricewsriousi{Corers @

Podsumowanie

- Prosta zasada wymagajaca utworzenia rezerw w
kwocie rownej wartoscia aktywow netto na ryzyko

ubezpieczajacego,

- Koniecznosc tworzenia dodatkowych rezerw na premie |
rabaly przystugujgce ubezpieczonym — techniki

aktuarialne

@



Pylania

PrIcCEWTeRrOUSE(COPERS @

POLSKA 1ZBA UBEZPIECZEN



NOTATKI

ﬁ}zmu

BA UBEZPIECZEN



Prowadzacy:

Beata Baluta

Od 10 lat pracuje w instytucjach nadzorujgcych zaktady ubezpieczen

(PUNU, UKNUIFE, UKNF), obecnie na stanowisku zastepcy dyrektora Departamentu
Ubezpieczeniowego Nadzoru Finansowego w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego.
Specjalista w dziedzinie rachunkowosci zaktadéw ubezpieczen. Cztonek grupy roboczej
CEIOPS pracujgcej nad projektem Wyptacalno$¢ II. Biegty rewident, koordynuje
wspotprace z biegtymi rewidentami w ramach UKNF.

Agata Wiktorowicz - Miodszy Menedzer
Tel. 22 523 4176 agata.wiktorowicz@pl.pwc.com

Agata Wiktorowicz jest Mtodszym Managerem w Dziale Audytu i Ustug Doradczych
warszawskiego biura PricewaterhouseCoopers. Posiada uprawnienia polskiego biegtego
rewidenta nadawane przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow. Aktualnie jest
konsultantem pracujgcym w ramach Zespotu Ustug Doradztwa Ksiegowego dla Europy
Srodkowo-Wschodniej zajmujgcego sie doradztwem w zakresie Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, jak i polskich zasad rachunkowo$ci.
Posiada wieloletnie doswiadczenie w badaniu sprawozdan finansowych oraz doradztwie
ksiegowym. Prowadzita liczne szkolenia z zakresu MSSF oraz polskich zasad
rachunkowosci na potrzeby wewnetrzne (dla zespotéw audytowych) oraz dla klientow
zewnetrznych.Uczestniczyta w projektach konwersji sprawozdan finansowych polskich
jednostek na MSSF.

Pawet Golonka - Manager
Tel. 22 523 4723 pawel.golonka@pl.pwc.com

Pawet jest managerem w Grupie Finansowej w Dziale Audytu i Doradztwa
PricewaterhouseCoopers w biurze warszawskim. Posiada uprawnienia polskiego
biegtego rewidenta nadawane przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw

w PricewaterhouseCoopers

Pawet pracuje od 2003 roku. Posiada wieloletnie doswiadczenie w audycie sprawozdan
finansowych oraz doradztwie na rzecz towarzystw ubezpieczeniowych oraz bankow.
Pawet brat udziat w projektach obejmujgcych badanie sprawozdan finansowych oraz
badanie i ocene systemu kontroli wewnetrznej (audyt wewnetrzny oraz zgodnos$¢ z
wymogami Sarbanes-Oxley 404). Koordynuje rowniez prace zespotu odpowiedzialnego

za wsparcie audytu w zakresie wyceny instrumentéw finansowych.

Tomasz Orfowski - Mtodszy Menedzer
Tel. 22 523 4069 tomasz.orlowski@pl.pwc.com

Tomasz Ortfowski jest absolwentem Wydziatu Ekonomicznego Szkoty Gtéwne;j
Gospodarstwa Wiejskiego.

Posiada 5 lat doswiadczenia w zakresie badania sprawozdan finansowych podmiotéw z
sektora finansowego, w tym w szczegdlnosci zaktadéw ubezpieczenh oraz towarzystw
emerytalnych Od poczatku swojej kariery zawodowej zwigzany jest z Grupg Finansowg
w Dziatu Audytu i Doradztwa w PricewaterhouseCoopers.

Tomasz ukonczyt aplikacje zawodowg pozwalajgcg na uzyskania kwalifikacji
zawodowych biegtego rewidenta. Posiada dyplom Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej wydany przez ACCA




Przemystaw Paprotny - Manager
Tel. 22 523 4766 przemyslaw.paprotny@pl.pwc.com

Manager w Grupie Financial Services Advisory. Przemek posiada 7 letnie
doswiadczenie w obszarze zarzgdzania ryzykiem, wymogow regulacyjnych,
rachunkowosci oraz MSSF. Na co dzien wspiera zespét PwC w obszarze wymogoéw
regulacyjnych oraz wyceny i prezentacji instrumentéw finansowych.

Przemek wielokrotnie uczestniczyt w projektach zwigzanych z zarzgdzaniem
ryzykiem (m.in. w sektorze bankowym, leasingowym oraz spétkach z branzy
surowcowej i transportowej) oraz w badaniu srodowiska kontroli operacji
skarbcowych w instytucjach finansowych.Prowadzit szereg szkolen dla instytucji
finansowych oraz niefinansowych z tematyki instrumentéw finansowych oraz
rachunkowosci zabezpieczen.Przemek posiada tytut magistra w dziedzinie
rachunkowosci Akademii Ekonomicznej w Katowicach. Jest cztonkiem brytyjskiego
stowarzyszenia biegtych rewidentow (ACCA).

Artur Pikula - Partner
Tel. 22 523 4301 artur.pikula@pl.pwc.com

Artur jest Partnerem w Grupie Finansowej w Dziale Audytu i Doradztwa
PricewaterhouseCoopers w biurze warszawskim, jest rowniez Liderem Sektora
Ubezpieczen dla Europy Srodkowej i Wschodniej.

Posiada ponad 16 letnie bogate doswiadczenia zakresie badania oraz swiadczenia
ustug doradczych dla ubezpieczycieli z sektora zyciowego i majgtkowego. Brat takze
udziat w wielu badaniach przedinwestycyjnych (due diligence) dla firm
ubezpieczeniowych. Doswiadczenia zdobywat w Polsce, Stanach Zjednoczonych
(2000 — 2002) oraz w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej

W PricewaterhouseCoopers w Polsce Artur pracuje od 1993 r. Zajmuje sie
podmiotami z sektora finansowego, gtdéwnie firmami ubezpieczeniowymi,
leasingowymi, zarzgdzajgcymi aktywami, bankami oraz posrednikami finansowymi.

Jakub Zak - Dyrektor
Tel. 22 523 4792 jakub.zak@pl.pwc.com

Jakub Zak jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu
Warszawskiego.

Posiada ponad 13 lat doswiadczenia w zakresie swiadczenia ustug doradztwa
podatkowego podmiotom z sektora finansowego, w tym w szczegdlnosci zaktadom
ubezpieczen oraz bankom, a takze odnosnie specjalistycznych instrumentéow
finansowych oferowanych na rynkach kapitatowych. Od poczatku swojej kariery
zawodowej zwigzany jest z Zespotem Ustug Finansowych Dziatu Prawno-
Podatkowego PricewaterhouseCoopers.

W szczegdlnosci, Jakub jest odpowiedzialny za wdrazanie rozwigzan
umozliwiajgcych uzyskanie oszczednosci podatkowych, unikniecie podwdéjnego
opodatkowania oraz za przeprowadzanie przegladéw podatkowych dotyczgcych
mozliwosci planowania podatkowego oraz obnizenia biezgcych lub przysztych
zobowigzanh podatkowych, a takze identyfikacji istniejgcych potencjalnych obszaréw
ryzyka podatkowego, wykorzystujgc metody podobne do tych stosowanych przez
organy podatkowe.

Posiada rowniez doswiadczenie w doradzaniu na temat efektywnych podatkowo
metod finansowania nabywania nieruchomosci oraz przejmowania pakietéw
kontrolnych w firmach, a takze ich restrukturyzac;ji.

Jakub jest licencjonowanym doradcg podatkowym.
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tel. 022 42 05 105,022 42 05 106, fax 022 42 05 107
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