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Produkty strukturyzowane definiowane sg jako instrumenty o charakterze
inwestycyjnym, kitore sktadajg sie z dwoch elementéw ,bezpiecznego” i
.r'yzykownego”. Tego rodzaju konstrukcja umozliwia potgczenie
gwarancji zwrotu zainwestowanego kapitatu z potencjalnie wysokg stopa
Zwrotu.

Instrument finansowy powinien spetnia¢ cztery ponizsze warunki, aby
mozna go byto okreslic mianem produktu strukturyzowanego:

« ochrona kapitatu (petna lub czesciowa),

« okreslony czas trwania inwestycji,

« stopa zwrotu oparta na z gory okreslonej formule,

« wbudowany instrument pochodny



Produkty strukturyzowane w formie umowy ubezpieczenia mogag wystepowac w
dwoch formach :

 ubezpieczenie na zycie | dozycie kwalifikowane jest do grupy 1 dziatu |
ubezpieczen na zycie zgodnie z zatgcznikiem do ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej (stanowi potgczenie ubezpieczenia na dozycie z terminowym
ubezpieczeniem na zycie, przewiduje wyptate okreslonej sumy ubezpieczenia
W razie zajscia przewidzianego w umowie wypadku : zgonu ubezpieczonego
lub dozycia okreslonego wieku)

subezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym



Ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym jest
klasyfikowane do grupy 3 dziatu | ubezpieczen na zycie, zgodnie z
zatgcznikiem do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe.

W umowie ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym kazda ze stron zobowigzana jest do roznego rodzaju
swiadczen. Jedna ze stron ubezpieczyciel jest zobowigzana do wyptaty
Swiadczen pienieznych - sumy ubezpieczenia lub innego swiadczenia w
razie zajscia przewidzianego w umowie wypadku i wyptaty innych
Swiadczen — wartosci wykupu na wniosek ubezpieczajgcego oraz
lokowania pochodzgcych ze sktadek aktywoéw zgromadzonych w
ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym. Swiadczenie drugiej strony —
ubezpieczajgcego — polega na zaptacie sktadki ubezpieczeniowej o
specyficznym charakterze o ponoszeniu w ramach srodkow pochodzgcych
ze sktadek kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych



Zgodnie z art. 13 ust. 1 u.dz.u. w zakresie ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale |
zat. do ustawy, ubezpieczyciel jest obowigzany do zawarcia w umowie :

«definicji poszczegolnych swiadczen;

*wysokosci sktadek odpowiadajgcych poszczegolnym swiadczeniom podstawowym
| dodatkowym;

«zasad ustalania swiadczen naleznych z tytutu umowy, w szczegolnosci sposobu
kalkulacji i przyznawania premii, rabatéw i udziatu w zyskach ubezpieczonego,
okreslenia stopy technicznej, wskazania wartosci wykupu oraz wysokosci sumy
ubezpieczenia w przypadku zmiany umowy ubezpieczenia na bezsktadkowa, o ile
sg one gwarantowane, okreslenia kosztéw oraz innych obcigzen pobieranych przez
zaktad ubezpieczen przy wyptacie swiadczen;

«opisu tych czynnikdw w metodach kalkulacji rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, ktdore mogg mie¢ wptyw na zmiane wysokosci swiadczenia
zaktadu ubezpieczen;

swskazania przepiséw regulujgcych opodatkowanie swiadczen zaktadu
ubezpieczen.



Art. 13 ust. 2. W zakresie ubezpieczen na zycie przed wyrazeniem przez strony
zgody na zmiane warunkow umowy lub zmiane prawa wiasciwego dla zawartej
umowy ubezpieczenia zaktad ubezpieczen jest obowigzany przekazac pisemnie
informacje w tym zakresie ubezpieczajgcemu wraz z okresleniem wptywu tych
zmian na wartosc¢ swiadczen przystugujacych z tytutu zawartej umowy.

3. W zakresie ubezpieczen na zycie zaktad ubezpieczen pisemnie informuje
ubezpieczajgcego, nie rzadziej niz raz w roku, o0 wysokosci swiadczen
przystugujgcych z tytutu zawartej umowy ubezpieczenia, w tym o wartosci wykupu,
jezeli wysokos¢ swiadczen ulega zmianie w trakcie obowigzywania umowy
ubezpieczenia. W przypadku gdy z umowy ubezpieczenia przystuguje swiadczenie
ustalane na podstawie sumy ubezpieczenia wyrazonej w ustalonej kwocie, zaktad
ubezpieczen informuje ubezpieczajgcego o kazdej zmianie w zakresie sumy
ubezpieczenia.

3a. W zakresie ubezpieczen na zycie, zaktad ubezpieczen jest obowigzany do
pisemnego informowania ubezpieczajgcego, nie rzadziej niz raz w roku, o wartosci
premii, jezeli umowa ubezpieczenia uwzglednia udziat w zysku z inwestowania
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.



Art. 13 3b. W przypadku umoéw ubezpieczenia na rzecz osoby trzeciej, w
szczegoblnosci ubezpieczenh grupowych, ubezpieczajgcy obowigzany jest do
przekazania ubezpieczonemu informacji okreslonych w ust. 2-3a.

Informacje te powinny by¢ przekazane ubezpieczonemu:

1) przed wyrazeniem przez ubezpieczajgcego zgody na zmiane warunkOw umowy
lub prawa wtasciwego dla umowy ubezpieczenia - w przypadku informaciji, o ktérych
mowa w ust. 2;

2) niezwlocznie po przekazaniu informacji ubezpieczajgcemu przez zaktad
ubezpieczen - w przypadku informacji, o ktérych mowa w ust. 3 i 3a.

3c. W przypadku grupowych umdéw ubezpieczenia, zaktad ubezpieczen, na zgdanie
ubezpieczonego, jest obowigzany do przekazania informaciji okreslonych w ust. 2-3a.
3d. W przypadku nieprzekazania ubezpieczonemu, wymaganych informacji, zmiana
warunkéw umowy lub prawa wtasciwego dla umowy ubezpieczenia, wysokosci
Swiadczen przystugujgcych z tytutu umowy ubezpieczenia, w tym warto$ci wykupu,
sumy ubezpieczenia w przypadku umowy ubezpieczenia z sumg ubezpieczenia
wyrazong w ustalonej kwocie oraz wartosci premii jest skuteczna wzgledem
ubezpieczonego jedynie w czesci korzystnej dla tego ubezpieczonego.

3e. W przypadku nieprzekazania ubezpieczonemu informacji, o ktérych mowa w ust.
2-3a, zgodnie z ust. 3b ubezpieczajgcy ponosi wobec ubezpieczonego



Zgodnie z art. 13 ust. 4 u.dz.u. w zakresie ubezpieczen na zycie, jezeli sg
zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, ubezpieczyciel jest
obowigzany do okreslenia lub zawarcia w umowie ubezpieczenia:

*wykazu oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych;

-zasad ustalania wartosci Swiadczen oraz wartosci wykupu ubezpieczenia, w
tym rowniez zasad umarzania jednostek ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego i termindw ich zamiany na srodki pieniezne i wyptaty
swiadczenia;

regulaminu lokowania srodkow ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego
obejmujgcego w szczegodlnosci charakterystyke aktywow wchodzgcych w sktad
tego funduszu, kryteria doboru aktywdw oraz zasady ich dywersyfikacji i inne
ograniczenia inwestycyjne;

-zasad i terminéw wyceny jednostek ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego;

«zasad ustalania wysokosci kosztow oraz wszelkich innych obcigzen
potrgcanych ze sktadek ubezpieczeniowych lub z ubezpieczeniowego funduszu
Kapitatowego;

-zasad alokacji sktadek ubezpieczeniowych w jednostki ubezpieczeniowego
funduszu kapitatowego, w szczegdlnosci w zakresie okreslonym w pkt 4 i 5,
oraz terminu zamiany sktadek na jednostki tego funduszu.



Na poziomie wspodlnotowym w zakresie obowigzkéw informacyjnych
dotyczgcych produktow inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w formie umow

ubezpieczenia, natozonych na podmioty oferujgce te produkty nalezy wskazac
dwa dokumenty:

*Projekt Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych produktow
inwestycyjnych z 3 lipca 2012 r.,

*Projekt dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie posrednictwa
ubezpieczeniowego (COM (2012) 360 final)



Cel rozporzgdzenia — poprawa przejrzystosci rynku produktéw inwestycyjnych dla
inwestoréw indywidualnych poprzez ustanowienie jednolitego poziomu ochrony
inwestorow zapewnionej przez obowigzek sporzgdzania dokumentu zawierajgcego
kluczowe informacje.

Zakresem stosowania rozporzgdzenia objete sg niektore rodzaje umow
ubezpieczenia stosowane w celach inwestycyjnych, w szczegbolnosci umowy
ubezpieczenia z funduszem kapitatowym. Wytgczone sg produkty ubezpieczeniowe,
kidre zapewniajg wytgcznie swiadczenia z tytutu ubezpieczenia, takie jak produkty
zapewniajgce ,, czystg” ochrone ubezpieczeniowas.

Odpowiedzialnos¢ za sporzadzenie dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje
natozono na twoérce produkiu inwestycyjnego. Stosowne informacje muszg by¢
przekazane z nalezytym wyprzedzeniem przed finalizacjg sprzedazy.



Dokument powinien zawiera¢ nastepujgce zasadnicze elementy produktu
inwestycyjnego:

* 0znaczenie produktu i jego tworcy,

 charakter i gtbwne cechy produktu, w tym informacja, czy inwestor moze ponies¢
strate kapitatu,

» profil zwigzanego z nim ryzyka i zysku,

* koszty,

» w stosowanych przypadkach wyniki historyczne a dla prywatnych produktéw
emerytalnych — informacje o mozliwych przysztych wynikach.

Dla dokumentu okreslono wspdiny format i kolejnos¢ poszczegdinych sekcji
dokumentu. Forma dokumentu musi by¢ krotka, napisany musi by¢ w zwiezty sposob,
jezykiem niespecjalistycznym bez zargonowych wyrazen, aby mogt zrozumien
przecietny inwestor indywidualny.

Wymogi te powinny byc¢ uzupetnione przez akty delegowane.



Dyrektywa ta ma zastgpic¢ dyrektywe 2002/92/WE. Jej przedmiotem jest
harmonizacja krajowych przepiséw dotyczgcych posrednikow ubezpieczeniowych i
innych sprzedawcow produktow ubezpieczeniowych, w szczegolnosci uregulowanie
praktyk w zakresie sprzedazy wszystkich produktdow ubezpieczeniowych, ze
szczegolnym uwzglednieniem ochrony intereséw konsumentow.

W dyrektywie wprowadzono dodatkowe wymogi w zakresie ochrony klientow w
odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych w zwigzku z ich
sprzedazg przez posrednika ubezpieczeniowego i zaktad ubezpieczen



Wymogi wskazane w dyrektywie:

*posrednik ubezpieczeniowy lub ubezpieczyciel swiadczgc posrednictwo musi
postepowac uczciwie, rzetelnie i profesjonalnie, zgodnie z najlepszym
interesem klientéw,

*wszelkie informacje, w tym materiaty marketingowe muszg byc¢ rzetelne, jasne
| nie moga wprowadzac w btad,

klientom przekazuje sie odpowiednie informacje nt. posrednika
ubezpieczeniowego lub ubezpieczyciela oraz swiadczonych przez nich ustug,
produktéw ubezpieczeniowych i proponowanych strategii inwestycyjnych
(powinny obejmowac stosowne wytyczne oraz ostrzezenia dot. ryzyka
zwigzanego z inwestycjg w te produkty oraz poszczegolnych strategii
inwestycyjnych) oraz informacje dot. kosztow i odnosnych opfat.

Swiadczac ustuge doradztwa konieczne jest uzyskanie niezbednych informagcii
nt. wiedzy i doswiadczenia klienta w dziedzinie istotnej dla danego produktu, a
takze nt. sytuacji finansowej i celéw inwestycyjnych klienta. W oparciu o te
informacje powinny by¢ polecane produkty odpowiednie dla danego klienta.



Dziekuje za uwage

Magdalena Szczepanska




