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Czy umowa ubezpieczenia z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym (UFK) jest umowg
ubezpieczenia w swietle przepisow kodeksu
cywilnego?
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Definicja umowy ubezpieczenia w
Kodeksie cywilnym — art. 805

Przez umowe ubezpieczenia ubezpieczyciel zobowigzuje sie, w
zakresie dziatalnosci swojego przedsiebiorstwa, spetni¢
okreslone swiadczenie w razie zajscia okreslonego w umowie
wypadku, a ubezpieczajgcy zobowigzuje sie do zaptaty sktadki.

Swiadczenie ubezpieczyciela polega w szczegdlnosci na
zaptacie przy ubezpieczeniu osobowym — umowione] sumy
pieniezne|, renty lub Iinnego sSwiadczenia w razie zajscia
przewidzianego w umowie wypadku W zyciu 0soby
ubepzieczone|
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Cechy wyrozniajgce umowe
ubezpieczenia

= hiepewnos¢ co do wystapienia okreslonego

Zdarzen Ia - umowa ubezpieczenia jest zawierana w celu ochrony przed ryzykiem zwigzanym z
niepewnoscig co do wystgpienia okreslonego zdarzenia

= wola zabezpieczenia sie osoby zagrozonej
pI‘ZGZ SkUtkami Zdarzenia — naturalnym i racjonalnym dgzeniem osoby

zagrozonej niepewnoscig wystgpienia (a takze niewystgpienia) okres$lonego zdarzenia jest poszukiwanie
sposobdw zabezpieczenia sie przed obcigzajgcymi jg skutkami zdarzenia, kt6re mozne w pewnym
uproszczeniu okresli¢ jako dgzenie do redukcji negatywnych przezy¢ zwigzanych z tym co jest niepewne,
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Cechy wyrozniajgce umowe
ubezpieczenia

= gotowosc¢ osoby zagrozonej do poniesienia
kosztow redukcji negatywnych przezy¢
zwiazanych z niepewnoscig oczekiwanego
lub nieoczekiwanego zdarzenia - i o o, z jestesmy

gotowi zaptaci¢ za udzielenie ochrony polegajgcej na przeniesieniu ekonomicznych kosztéw pokrycia skutkow
wystgpienia lub niewystgpienia okreslonego zdarzenia

=> gotowos¢ do udzielenia ochrony osobie
zagrozone] w zamian za wynagrodzenie -

przejecie ekonomicznych kosztow pokrycia skutkow wystagpienia lub niewystgpienia okreslonego zdarzenia jest
sproduktem” rynkowym, ktéry — przy odpowiedniej ocenie ryzyka wystgpienia lub niewystgpienia zdarzenia
ubezpieczeniowego oraz masowosci produkiu” wptywajgcego na wartos¢ otrzymanych skiadek
ubezpieczeniowych — moze przynies¢ zarobek, a wiec gotowos¢ przejecia jednostkowego (dotyczgcego
okreslonej osoby) ryzyka poniesienia skutkow wystgpienia lub niewystgpienia okreslonego zdarzenia
ubezpieczeniowego
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Co jest celem umowy i Swiadczeniem?

= Celem umowy ubezpieczenia jest transfer skutkbw majgtkowych
wystgpienia lub niewystgpienia okreslonego zdarzenia

= Swiadczenie ubezpieczyciela polega na zapewnieniu ochrony
przed skutkami wystgpienia lub niewystgpienia zdarzenia.
Ubezpieczyciel przejmuje ryzyko okreslonego zdarzenia, a
ubezpieczajacy ptaci ubezpieczycielowi za przejecie tego ryzyka
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Co jest celem umowy ubezpieczenia z
UFK?

= Celem umowy ubezpieczenia z UFK jest:

> transfer skutkbw majgtkowych wystgpienia Iub niewystgpienia

okreslonego zdarzenia w czesci zwigzanej z ochrong
ubezpieczeniowg

> funkcja inwestycyjna w okresie dtugoterminowym

= Swiadczenie ubezpieczyciela polega zatem na zapewnieniu

ochrony ubezpieczeniowe] oraz zarzgdzaniu powierzonymi
srodkami
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Co wynika z definicji kodeksowej umowy
ubezpieczenia w kontekscie UFK?

=  Obecna definicja kodeksowa jest bardzo elastyczna

= Tak szerokie ujecie umowy ubezpieczenia powoduje jednak, ze przestaje ona
petni¢ funkcje typologiczng, czyli wyrdzniajgcg umowe ubezpieczenia sposrdd
innych umow

=  Spetnienie swiadczenia na wypadek zajscia okreslonego w umowie wypadku moze
dotyczy¢ w praktyce prawie kazdej umowy zobowigzaniowej, niekoniecznie

zwigzanej z ubezpieczeniem. Mozna wyobrazi¢ sobie sytuacje, w ktérej obecna definicja umowy
ubezpieczenia dotyczytaby sytuacji wiasciwej np. umowie o dzieto lub umowie sprzedazy (np. zobowigzanie do
przeniesienia wtasnosci i wydania rzeczy na wypadek ziszczenia sie okreslonego zdarzenia — wyprodukowania

rzeczy w zamian za zaptate kwoty pienieznej)
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Co wynika z definicji kodeksowej umowy
ubezpieczenia w kontekscie UFK?

=  Elastycznos¢ otwiera droge do klasyfikacji umowy z UFK jako umowy
ubezpieczenia

= Jednak cel gospodarczy umowy ubezpieczenia wskazuje, ze umowa z UFK jest
umowg kombinowang (mieszang), kiéra w zaleznosci od natezenia cech
ochronnych i inwestycyjnych jest bardziej umowg ubezpieczenia lub bardziej
umowag o lokowanie srodkdw powierzonych ubezpieczycielowi

= Nie zaskakujg zatem analizy wykazujgce, ze umowa z UFK moze by¢ umowg
nienazwang. Nie oznacza to, ze sg trafne
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Co wynika z definicji kodeksowej umowy
ubezpieczenia w kontekscie UFK?

= Jednak nie jest to tylko problem umowy z UFK, ale np. umowy ubezpieczenia na
dozycie lub umowy ubezpieczenia na zycie lub na dozycie

2 mozna polemizowac czy dozycie jest wypadkiem losowym i to negatywnym

2 dowodzi to tylko, ze kazda definicja w prawie cywilnym jest niebezpieczna, bo rzadko nie
mozna jej obalic. Umowa na zycie lub na dozycie eliminuje niepewnosc¢, bo w okresie
ochrony ubezpieczony umrze albo dozyje

= Rozwigzanie dylematu w obecnym stanie prawnym jest nieskomplikowane.
Rozwazania doktrynalne majg charakter igraszki intelektualnej, ktéra zawsze jest
pozyteczna
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Co wynika z definicji kodeksowej umowy
ubezpieczenia w kontekscie UFK?

= W istniejgcym stanie prawnym o charakterze umowy z UFK jako umowy
ubezpieczenia przesgdza wola ustawodawcy, ktéry jest legislacyjnym bogiem nie
tylko wobec umowy ubezpieczenia

= Owa nadzwyczajna moc ustawodawcy dotyka np. Rzecznika Ubezpieczonych,
ktory jest osobg prawng mimo, ze art. 33 KC za osoby prawne uznaje Skarb
Panstwa i jednostki organizacyjne, ktérym przepisy szczegdlne przyznajg
osobowos¢ prawng. Rzecznik z pewnoscig nie jest jednostkg organizacyjnag, ale
osobg fizyczng
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Co wynika z definicji kodeksowej umowy
ubezpieczenia w kontekscie UFK?

> Korzystanie z okreslonej konstrukcji prawnej dla osiggniecia celu innego niz naturalnie przypisany do tej
konstrukcji jest dopuszczalne przez prawo, o ile nie jest to zabieg stuzgcych do osiggania celéw zabronionych

np.
>

>

np. nieodwotalne petnomocnictwo jako zabezpieczenie roszczenia ustanawiane w wytgcznym interesie
petnomocnika (art. 101 § 1 KC);

ksztattowanie spétek osobowych jako spotek de facto kapitatowych z zachowaniem korzysci spétek
osobowych — zob. FlZy;

przewtaszczenie na zabezpieczenie;

obligacje zamienne dla realizacji wytgcznie programéw opcyjnych z udziatem banku inwestycyjnego
wystepujgcego w roli skarbnika akcji, a nie dawcy kapitatu dtuznego;

rézne konstrukcje stuzgce udostepnianiu kapitatu alternatywne wobec dtugu i kapitatu o charakterze
hybrydowym w zamian za oczekiwanie zwrotu (zarobku) na udostepnionym kapitale, jak rowniez
szereg instytucji prawnych mieszczacych sie w ramach danego rodzaju finansowania, ale odrézniajgcy
sie od klasycznych form jego udzielania (pozyczek, kredytdw) np. mezzanine, faktoring, leasing,
transakcje repo, instrumenty pochodne, czy rb6zne rodzaje obligacji (pieniezne odsetkowe,
zerokuponowe, przychodowe, zamienne, z prawem pierwszenstwa, z prawem do udziatu w zysku
emitenta). Chociaz wszystkie wskazane powyzej instrumenty stuzg ogélnie pozyskaniu finansowania, to
majg jednak autonomiczny, zréznicowany charakter. Stuzg one dostarczeniu narzedzi najblizej
dopasowanych do potrzeb kontraktujgcych stron. Zjawisko to nalezy ocenia¢ pozytywnie, jako przejaw
prawidtowego funkcjonowania rynku obrotu pienigdzem.
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Co wynika z definicji kodeksowej umowy
ubezpieczenia w kontekscie UFK?

> Istnieje podstawa normatywna dla zawierania umow z UFK i klasyfikacji ich jako umowy
ubezpieczenia

>

Zgodnie z dziatem | grupa 3 zatgcznika do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej,
ubezpieczenie na zycie z UFK sg ubezpieczeniem na zycie

Art. 3 ust. 6 tej ustawy jako czynnosC ubezpieczeniowg traktuje lokowanie Srodkdéw
zaktaddw ubezpieczen w imieniu wikasnym i na wiasng rzecz

Art. 13 ust. 4 tej ustawy okresla jakie informacje dotyczgce UFK ubezpieczyciel ma
obowigzek zawrze¢ w umowie ubezpieczenia

Art. 13 ust. 5 tej ustawy naktada na ubezpieczyciela obowigzki zwigzane z wyceng i
sprawozdawczos$cig dotyczacy jednostek UFK

Art. 13 ust. 6 tej ustawy nakitada na ministra finanséw obowigzek wydania
rozporzgdzenia w sprawie sprawozdan o UFK w celu zapewnienia wtasciwego i petnego
poinformowania ubezpieczajgcego, uposazonego, ubezpieczonego i innych o0so6b
uprawnionych z umowy ubezpieczenia o UFK

Pkt 3 Zatgcznika | do Dyrektywy 2002/83/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
5.11.2002 r. dotyczgcej ubezpieczen na zycie
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Umowa ubezpieczenia z UFK w swietle projektu
zmian kodeksu cywilnego
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Definicja umowy ubezpieczenia

Przez umowe ubezpieczenia ubezpieczyciel
zobowigzuje sie do zapewnienia
ubezpieczajgcemu lub osobie przez niego
wskazanej, ochrony w razie wystgpienia albo
niewystgpienia okreslonego zdarzenia, a
ubezpieczajgcy zobowigzuje sie w zamian
zaptacic wynagrodzenie (sktadka
ubezpieczeniowa)
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UFK

W umowie ubezpieczenia ubezpieczyciel moze
zobowigza¢ sie dodatkowo do inwestowania umowionegj
sumy pienieznej. W przypadku inwestowania umowione;
sumy wysokos¢ Swiadczenia ubezpieczyciela zalezy od
wysokosci zainwestowanej sumy i wynikOw inwestycyjnych.
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Komentarz

=  Tradycyjna definicja ubezpieczen doznaje wspdtczesnie pewnych ograniczen w
zwigzku z powszechng prakitykg rynkowg zawierania umow ubezpieczenia o
charakterze inwestycyjnym, w przypadku ktérych zobowigzanie ubezpieczyciela
polega na inwestowaniu sktadek ubezpieczeniowych oraz ich wyptacie. Umowy
takie sg w zasadzie pozbawione klasycznego elementu ryzyka, ktéry odrézniatby
takg umowe od innych umoéow o charakterze inwestycyjnym (np. assets
management, czy umowa o nabywanie jednostek uczestnictiwa w funduszu
inwestycyjnym).

= W praktyce obrotu rozpowszechnione jest stosowanie kombinacji umowy
ubezpieczenia na dozycie i na wypadek Smierci ze zobowigzaniem do
inwestowania sktadek, co de facto moze oznacza¢ (cho¢ zalezy to od ujecia)
pozbawienie swiadczenia ubezpieczyciela (oraz co od zasady jego wysOKOSCi)
elementu niepewnosci
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Komentarz

2> UFK — produkt kombinowany dozwolony w prawie polskim i europejskim

7

zakaz lub ograniczenia — wymaga istotnych argumentéw

2> co wiemy?

liczba skarg w 2011 r. 1461 262 w 2012 r.

liczba umow indywidualnych ok. 2,8 min, a grupowych ok. 2 min
skargi dotyczg mniej niz 6 setnych promila klientow

brak danych czy wszystkie skargi sg zasadne

zarzuty, ktére dotykajg takze innych branz z masowg ofertg
funkcja UFK - pozytywna
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Komentarz

> Raportowane nieprawidtowosci nie uzasadniajg ingerencji ustawodawcy w
postaci zakazow lub nakazéw specyficznych dla UFK

> Lepiej, ze mamy UFK niz Amber Gold

2 Najtatwiej zmienia¢ prawo — sg inne narzedzia (KNF, Prezes UOKIK, pozwy
zbiorowe, kontrola abstrakcyjna w postaci wytaczania powddztwa w interesie
konsumentow przez Prezesa UOKIK, rzecznika konsumentow, organizacja
spoteczna, ktérej statutowym celem jest ochrona konsumentéw)

2> Rozwigzanie obecne i proponowane lezy w interesie konsumentow,
poniewaz ,podcigga” standard ochrony konsumentow pod rezim przepisdéw o
ubezpieczeniach (pozytywny efekt jazdy na gape)

ﬁe ROMANOWSKI | WSPOLNICY 19

Nie méwimy: nie mozna, ale... jak mozna



Autonomia woli a konflikt z zasadq
ochrony zaufania i bezpieczenstwa

Prestiz zasady autonomii moze prowadzi¢ pozornie
tylko do kolizji z innymi wartosciami i zasadami prawa
prywatnego, np. zasadg pewnosci obrotu i ochrony
zaufania innych uczestnikdw obrotu

W istocie tendencjg pozostaje niezmiennie w takich
wypadkach nadrzednos¢ zasady autonomii

/Powinno to znajdowac¢ zaréwno wyraz w przyjmowanych konstrukcjach
prawnych, jak i w sferze wyktadni prawa/
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Autonomia woli a konflikt z zasadq
ochrony zaufania i bezpieczenstwa

Wspobiczesne konstrukcje prawne, budowane sg na
zasadzie kompromlsu | poszuklwanla pewnego
punktu rownowagi miedzy rozbieznymi i krzyzujgcymi
sie interesami

Ochrona zaufania innych uczestnikdw obrotu nie
pozostaje jako taka, w opozycji do zasady autonomii
woli
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Autonomia woli a konflikt z zasadq
ochrony zaufania i bezpieczenstwa

Przedmiotem swiadomej ingerencii
prawodawcy powinna by¢ ochrona
autonomii  woli, rozumianej jako
gwarancja swobodnej | swiadomej
partycypacji w obrocie innych jego
uczestnikow
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Do czego zmierzajmy?

Posrednicy na rynku finansowym majg wiele grzechdéw

Ale bez ubezpieczenia ryzyka gospodarka i spoteczenstwa nie funkcjonujg (ubezpieczenia to
krwioobieg)

Nie stosujmy odpowiedzialnosci zbiorowej

Wymagajmy od ubezpieczycieli, ale nie zwalniajmy konsumenta z myslenia. Jezeli ktos nie
rozumie co podpisuje to nie powinien podpisywac

Jezeli ludzie majg by¢ wolni to muszg by¢ odpowiedzialni

Doktryna stabszej strony umowy nie oznacza nianczenia i aprobaty dla koncepcji
konsumenta lekkomysinego oraz nierozsgdnego

Nie zamykajmy drogi do budowania struktur inwestycyjnych i optymalizacji podatkowych
(inaczej trzeba zakazac¢ zaktadania spotek komandytowych i komandytowo-akcyjnych)
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Dziekuje
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