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Aspekty jakosciowe modeli wewnetrznych
w badaniu QIS5

Modele wewnetrzne (catkowite badZ czesciowe), jakie obecnie stosujg lub zamierzajg stosowac
zaktady ubezpieczen Unii Europejskiej, ponownie staty sie przedmiotem zainteresowania Ko-
mitetu Europejskich Nadzoréw Ubezpieczeri i Pracowniczych Programéw Emerytalnych
(CEIOPS), ktéry po raz piaty przeprowadzif badanie QIS. W artykule przedstawiono szcze-
gofowy zakres badania w obszarze aspektow jakosciowych modeli wewnetrznych oraz zapre-
zentowano wyniki QIS5 i ich wpfyw na udoskonalane przepisy dyrektywy Wyptacalnosc II.

Wprowadzenie

Implementacja dyrektywy Wyptacalnos¢ Il w zaktadach ubezpieczen, przewidziana do
konca grudnia 2012 roku, stanowi nie lada wyzwanie dla wszystkich uczestnikéw prac
legislacyjnych. Ulepszane regulacje prawne w zakresie wyptacalnosci maja zagwaran-
towac uchwycenie najistotniejszych ryzyk, na ktérych dziatanie narazone sq zaktady
ubezpieczen oraz udoskonali¢ system oceny ryzyka, zapewniajac ubezpieczonym lepszg
ochrone intereséw. Aby sprosta¢ powyzszym wymogom kapitatowym oraz wymaga-
niom zwigzanym z zarzadzaniem ryzykiem wprowadzanym przez Wyptacalnos¢ II,
wielu ubezpieczycieli przygotowuje wiasne modele wewnetrzne (czesciowe lub cato-
sciowe), ktore lepiej odzwierciedlajg zapotrzebowanie kapitatowe zaktadu ubezpieczen
od standardowego wzoru zaproponowanego w projekcie dyrektywy.

Komitet Europejskich Nadzorow Ubezpieczen i Pracowniczych Programoéw Emery-
talnych (CEIOPS)! uczestniczacy w pracach nad rozwijaniem przepisow dyrektywy prze-
prowadzit w okresie sierpien-listopad 2010 r. kolejne, piate ilosciowe badanie wptywu
(QIS5)2. Wyniki badania maja utatwi¢ proces formutowania przez Parlament Europejski
i Rade Unii Europejskiej ostatecznej wersji dyrektywy Wyptacalnos¢ Il, ktérg zaadaptuja
kraje cztonkowskie Unii Europejskiej.

Celem niniejszego artykutu jest przyblizenie szczegétow badania QIS5 w obszarze
aspektéw jakosciowych modeli wewnetrznych zaktadéw ubezpieczen (solo), zwiaszcza

1. Skrét od Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors.
2. Skrét od Fifth Quantitative Impact Study.
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przedstawienie: celu, zakresu badania oraz jego wynikéw, a takze ich wptywu na zmia-
ny przepiséw dyrektywy Wyptacalnos¢ 1.

1. Ogolny zarys badania QIS5

Pigtemu badaniu ilosciowemu QIS5 postawiono kilka celows3:

1. Zebranie wiarygodnych i poréwnywalnych danych ilosciowych i jakosciowych,
pochodzacych z czgsciowych lub catkowitych modeli wewnetrznych, wykorzystywa-
nych przez zaktady ubezpieczen do oceny potrzeb kapitatowych. Przyjeto, ze mode-
le powinny spetnia¢ co najmniej wymagania okreslone w art. 121 i art. 122 dyrek-
tywy Wyptacalnos¢ Il. Uzyskane z badania dane miaty utatwié¢ nadzorowanie zakre-
su analiz statystycznych oraz dokonanie aktualizacji kalibracji standardowego
wzoru i jego prawdopodobnego wptywu na rezim Wyptacalnos¢ II

2. Wsparcie ubezpieczycieli w ocenie zaawansowania ich modeli wewnetrznych co do
spetnianych warunkéw oraz ustalenie potencjalnych brakéw miedzy obecnym sta-
nem modeli a wymaganiami wynikajgcymi z przepisow prawa

3. Zebranie ogdlnych informacji pozwalajacych na przyszta ocene modeli wewnetrz-
nych (catkowitych i czesciowych) w Europie.

Uczestnicy badania koncentrowali sie na poréwnywaniu wynikéw otrzymywanych
z modeli wewnetrznych z tymi uzyskanymi ze standardowego wzoru.

Waznym elementem, jaki podkreslono w badaniu, byto zapewnienie zgodnosci obli-
czen, na mozliwie najwyzszym poziomie, otrzymanych z modeli wewnetrznych z ogdl-
nymi celami kalibracji standardowego wzoru (np. z ustalonym w badaniu 99,5 proc.
poziomem ufnosci VaR dla rocznej zmiany podstawowych funduszy wtasnych). Liczono,
ze wyniki badania pozwola ustali¢ poziom rozwoju modeli wewnetrznych wedtug
uczestnikdw rynku oraz wskaza¢ planowane zastosowania modeli wewnetrznych
w obliczeniach SCR4 badZ w obliczeniach SCR dla niektérych obszaréw dziatalnoscis.

CEIOPS przyjeto, ze nie wszystkie modele wewnetrzne dostarczag danych wyjscio-
wych na poziomie szczegoétowosci standardowego wzoru oraz grup ubezpieczen
w petni zbieznych z wykorzystywanymi w QIS5. | cho¢ oczekiwano, ze wewnetrzne
kalkulacje kapitatu beda odpowiadac¢ gtéwnym rodzajom ryzyka i ogélnemu SCR, to
jednak dopuszczono modele, ktérych moduty lub grupy ubezpieczen réznig sie od
stosowanych w standardowym wzorze®.

W celu integracji czesciowego modelu wewnetrznego ze wzorem standardowym,
zaktady ubezpieczen korzystaty z przygotowanych macierzy korelacji, podanych w spe-
cyfikacji technicznej badania QIS57, chyba ze struktura macierzy nie odpowiadata

3.  CEIOPS, Qualitative_questionnaire_internal_model, 23 sierpnia 2010, http://www.knf.gov.pl/
Images/qualitative_questionnaire_internal_model_20100906_5 10 _2010_tcm75-24019.doc.

4.  Skrot od Solvency Calpital Requirement — Kapitatowy Wymdg Wyptacalnosci.
5.  CEIOPS, op.cit.

6. Ibidem.

7.

EC, QIS5 Technical Specifications, 5 lipca 2010, http://www.knf.gov.pl/Images/technical_spe-
cifications_en_tcm75-23614.pdf., s. 96 i dalsze oraz EC, Errata to the QIS5 Technical
Specification, 27 wrzesnia 2010, http://www.knf.gov.pl/Images/technical_specifications_
errata_en_1_5_10_2010_tcm75-24011.pdf.
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strukturze czesciowych modeli wewnetrznych lub modele nie spetniaty wymagan
podanych wczesniej. W takiej sytuacji ubezpieczyciele mieli stosowac alternatywne
techniki integracji modeli ze standardowym wzorem3.

2. Zakres merytoryczny badania QIS5

Uczestnikom badania przygotowano szereg pytan. Odpowiedzi na nie wprowadzano
do specjalnie przygotowanych plikow (kwestionariuszy jakosciowych)9. Zaktadom
ubezpieczen, ktore odpowiadaty na pytania IM B10 utatwiono zadanie, gdyz wyjasnia-
ty jedynie powdd rozwijania wtasnego modelu wewnetrznego. Znacznie wiecej pytan
byto w czesci C kwestionariusza jakosciowego (IM C11), ktéra dotyczyta zakresu mode-
lu, stosowanych modeli/danych zewnetrznych, dokonywanej kalibracji, walidacji mode-
lu i wielu innych zagadnien szczegétowo przedstawionych w Tabeli 2. Pytania IM D
opracowane dla zaktadéw ubezpieczen solo stosujgcych model wewnetrzny, wykorzy-
stywany do obliczania SCR grupy, pominieto w rozwazaniach.

Zaktady ubezpieczen podzielono na 4 gtéwne grupy respondentéw, ktére wypetnia-
ty od jednego zestawu pytan (IM B), po dwa (IM B oraz IM C), a nawet trzy (IM B, IM C,
IM D), jak przedstawiono w Tabeli 1.

8. CEIOPS, op.cit.

9. Do pierwszego kwestionariusza bedacego dokumentem programu Word (http://www.knf.
gov.pl/Images/qualitative_questionnaire_internal_model_20100906_5_10_2010_tcm75-
24019.doc) nanoszono odpowiedzi, w miejscach, ktére wymagaty opisu. W dokumencie
drugim, tj. arkuszu kalkulacyjnym programu Excel, (http://www.knf.gov.pl/Images/qualitati-
ve_questionnaire_excel_20100913_05_10_10_tcm75-24020.xls), wybierano jedna, z kilku
przygotowanych odpowiedzi.

10. Skrot od Internal Model B (Model Wewnetrzny czesé B) — pytania dla zaktadéw ubezpieczen
solo i grup kapitatowych, ktére planujg budowac, obecnie rozwijajg lub juz stosujg modele
wewnetrzne w celu otrzymania zgody na obliczanie SCR wedtug dyrektywy Wyptacalnos¢ Il
lub jedynie dla potrzeb wewnetrznego zarzadzania ryzykiem (http://www.knf.gov.pl/iImages/
qualitative_questionnaire_internal_model_20100906_5_10_2010_tcm75-24019.doc

11. Skrot od Internal Model C (Model Wewnetrzny czes¢ C) — pytania opracowane dla zaktadow
ubezpieczen i reasekuratorow, ktérzy obecnie rozwijajg lub wtasnie wykorzystujg model
wewnetrzny w celu oceny kapitatu ekonomicznego i planuja ubiegac sie o jego zatwierdze-
nie na potrzeby obliczania SCR wedtug dyrektywy Wyptacalnos¢ Il (zaréwno zaktady ubez-
pieczen solo jak i grupy kapitatowe) (http://www.knf.gov.pl/Images/qualitative_questionna-
ire_internal_model_20100906_5_10_2010_tcm75-24019.doc).
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Tabela 1. Zestawy pytan wedtug respondentéw badania QIS5

Przedsiebiorstwa, ktore

planuja rozwinga¢ sie, Przedsiebiorstwa, ktore
obecnie opracowuja lub obecnie rozwijajg lub
stosuja modele wewnetrzne wykorzystuja modele
. ; w celu uzyskania zgod wewnetrzne w celu
e b Ll el na obliczaryie SCR zggodnyie uzyskania zgody
z dyrektywa Wyptacalnosé Il lub na obliczanie SCR
wytacznie na potrzeby zgodnie z dyrektywa
wewnetrznego zarzadzania ryzy- Wyptacalnos¢ Il
kiem

Samodzielne (solo) przedsigbiorstwa
lub przedsiebiorstwa bedace

czescig grupy, ktorych modeli IM B IMB
. IMC

wewnetrznych nie oparto na modelu

stosowanym do obliczania SCR grupy

Samodzielne (solo) przedsigbiorstwa

bedace czescig grupy, ktérych model IM B IMB

wewnetrzny jest oparty/czescia IMC

modelu wewnetrznego grupy IMD

Zrédto: opracowano na podstawie: CEIOPS, Qualitative_questionnaire_excel, 6 sierpnia 2010,
http://www.knf.gov.pl/images/qualitative_questionnaire_internal_model 20100906 _5 10 _2010_
tcm75-24019.doc.

Tabela 2. Zakres przedmiotowy badania jakosciowego QIS5 w obszarze modeli wewnetrznych

Zakres badania Numgr
pytania
IM. B Dotyczyt zaktaddw ubezpieczen, ktére planujg, obecnie rozwijajg lub juz stosujg
modele wewnetrzne w celu uzyskania zgody na obliczanie SCR lub do zarzadzania ryzy-
kiem wewnetrznym
* Powod rozwijania wiasnego modelu wewnetrznego. QIM12 2

IM. C Dotyczyt zaktaddw, ktdre obecnie rozwijajg lub wykorzystuja model do oceny
kapitatu ekonomicznego i ktory planujg przedtozy¢ do akceptacji w celu obliczania SCR
zakfadu

IM. C.1 Zakres modelu wewnetrznego:

Uwaga!

Zaktady ubezpieczert mogty modelowac:

- jeden, wiele lub wszystkie moduty dla catej dziatalnosci,

- jedno ryzyko, wiele lub wszystkie moduty dla jednego, kilku lub wszystkich gtéwnych
obszarow dziatalnosci,

- jeden lub kilka podmodutéw ryzyka dla catej dziatalnosci w tym samym lub odrebnych
modutach ryzyka,

- jeden lub kilka podmodutéw ryzyka dla catej dziatalnosci w tym samym lub odrebnych
modutach ryzyka, dla jednego lub kilku gtéwnych obszaréw dziatalnosci,

- dostosowanie zdolnosci do pokrywania straty przez rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
i podatki odroczone catej dziatalnosci lub jednego czy kilku gtéwnych obszaréw dziatalnosci,

- wymdg kapitatowy dla ryzyka operacyjnego, catej dziafalnosci lub jednego/kilku
gtownych obszaréw dziatalnosci.

12. Skrot od QIM — Questionnaire Internal Model — wskazuje numer pytania, ujetego we wczesniej
wspomnianych kwestionariuszach jakosciowych.
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Cigg dalszy Tabeli ze strony 28.

Ubezpieczyciele mogli stosowac odmienne klasyfikacje ryzyk od stosowanych we wzorze
standardowym. Na przyktad mogli zdecydowac sie na takie ryzyka modelu, ktére nie zostaty objete
standardowym wzorem. Modele wewnetrzne nie musza mie¢ struktury modutowej.

* Obecny zakres modelu wewnetrznego (obejmowane ryzyka, wskazanie gtéwnych QIM8
obszaréw dziatalnosci objetych modelem)

* Poréwnanie struktury modelu wewnetrznego ze struktura standardowego wzoru QIM9
(np. podanie wspoélnych oraz odmiennych modutéw ryzyka w czesciowym modelu
ubezpieczyciela)

Dotyczyto zaktaddw stosujacych lub zamierzajacych stosowac czesciowe modele
wewnetrzne:

* Uzasadnienie zakresu czesciowego modelu wewnetrznego. Wskazanie kryteriow
wykorzystywanych przy okreslaniu gtéwnych obszaréw dziatalnosci i zakresu modelu,
np.:
- ryzyk nie objetych standardowym wzorem,

- ryzyk dostatecznie ujetych w standardowym wzorze (np. zaktady ubezpieczen inne
niz na zycie posiadajg model czesciowy sktadki i rezerw, ale opieraja sie na QIM10
standardowym wzorze dla ryzyk rynkowych),

— obszaréw dziatalnosci nie uwzglednionych nalezycie w standardowej formule,

- dopuszczalnego kompromisu uwzgledniajgcego koszty i korzysci (wymienionych ryzyk),
- niedostatecznych danych dla niektérych ryzyk,

— braku modelu, ktéry lepiej odzwierciedlatby profil ryzyka (wskazanie tych ryzyk),

- podanie, ze czesciowy model wewnetrzny jest krokiem przejsciowym do modelu
petnego.

IM. C.3 Modele zewnetrzne i dane:

* Wskazanie czesci implementowanego modelu wewnetrznego, przy rozwijaniu QIM11
ktérego wspodtpracowano z konsultantami

* Podanie modeli/danych zewnetrznych wykorzystywanych w modelu wraz QIM12
z okresleniem ryzyk i obszaréw dziatalnosci jakich dotycza

* Poprawione obszary w modelu wewnetrznym oraz obszary, ktére dostosowujg QIM13
model/dane zewnetrzne do profilu ryzyka.

IM. C.4 Zmiany modelu wewnetrznego:

* Sposoby rozpoznawania gtéwnych i drobnych zmian w modelu wewnetrznym oraz QIM14
pomysty dotyczace kryteriow, ktére mozna stosowac do okreslania tych zmian

* Spodziewane, regularne wazne zmiany w modelu wynikajgce z funkcjonowania QIM15
rocznych proceséw planowania (wskazanie obszardéw lub okolicznosci).

IM. C.5 Test uzytecznosci:

* Wykazanie, ze planowane wykorzystanie modelu wewnetrznego jest dostatecznie QIM16
wazne, aby powodowato koniecznos¢ poprawy jego jakosci

* Przyktady wykorzystania modelu wewnetrznego oraz jego istotnej roli w systemie
zarzadzania, zarzadzaniu ryzykiem i podejmowaniu decyzji

* Wykazanie skutecznosci zarzadzania zakfadem przez osoby budujace i rozwijajace QIM17
strategie dziatalnosci, dzieki wynikom otrzymywanym z modelu wewnetrznego

* Zapewnienie, ze administracja, zarzad lub organ nadzoru i osoby, ktére skutecznie QIM20
zarzadzaja przedsiebiorstwem rozumieja model wewnetrzny oraz jego ograniczenia
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Cigg dalszy Tabeli ze strony 29.

* Wskazanie obszaréw wykorzystywania modelu wewnetrznego (np.: w planach przedsie
wziecia, rachunkowosci, raportowaniu finansowym, budzetowaniu, zarzadzaniu ryzy
kiem, planowaniu kapitatowym, alokacji kapitatu, polityce inwestycyjnej, obliczeniach
kapitatu ekonomicznego, obliczeniach kapitatu wedtug wytycznych nadzoru finansowe
go, strategiach podejmowania decyzji, rozwoju produktdw, ustalaniu cen, ocenie ryzyka
wiasnego i wypfacalnosci, ocenie ograniczania ryzyka, ptatnosciach dywidend)

QIM21

* Przedstawienie raportu na temat mozliwych sytuacji wymagajgcych wznowienia
modelu wewnetrznego (np. z powodu aktualizacji istotnych danych). Wskazanie
okresu trwania tej operacji dla kazdego przypadku oddzielnie, uwzgledniajac
wszystkie procesy wigzace sie z ponownym wyznaczaniem prognozy
prawdopodobienstwa rozktadu (np. szacunkowej oceny parametru), w celu
obliczania kapitatu ekonomicznego.

QIM22

IM.C.6 Jakosc statystyczna:

* Opisanie istoty prognozy rozktadu prawdopodobienstwa modelu wewnetrznego pod
wzgledem objetej liczby przysztych zdarzen, podstawowych kwot pienieznych.
Wskazanie przyczyn powodujacych przedstawianie w modelu jedynie kluczowych
punktédw prognozy rozktadu — zagwarantowanie trafnosci takiej prognozy oraz
rekompensaty przy braku petnej informac;ji

QIM23

* Wskazanie problemoéw, przed ktorymi stoi ubezpieczyciel i sposobdéw ich rozwigzania
(dotyczy zaktaddw, ktdre do obliczania prognozy rozktadu prawdopodobienstwa
stosujg metody nieodpowiadajace tym, wykorzystywanym w wyliczeniach rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, zgodnie z dyrektywa Wyptacalnos¢ II, lub zwigzanym
z wyceng aktywow i pasywow).

QIM24

Zdolnosc do klasyfikowania ryzyk:

Uwagal!

Podano interpretacje czterech kryteriow klasyfikacji ryzyka:

1. Zakres — zdolnos¢ klasyfikowania wszystkich istotnych ryzyk objetych modelem
wewnetrznym

2. Rozstrzygniecie — wystarczajgco doktadne odrdznienie ryzyk od sterownikdw ryzyka,
pozwalajace kierownictwu podjaé¢ odpowiednie decyzje

3. Kongruencja - rézne rodzaje klasyfikowanego ryzyka, ktéra odzwierciedlajg strukture
ryzyk lub kategorie ryzyk i system zarzadzania ryzykiem

4. Zgodnos¢ - jednolite klasyfikowanie ryzyk podobnej natury w catym przedsiebiorstwie
przez caly czas.

0golne klasyfikowanie ryzyka powinno byto by¢ zgodne z alokacjg kapitatu.

* Opisanie wad modelu wewnetrznego (dotyczy tych zaktaddw, ktérych model
wewnetrzny nie radzi sobie dostatecznie z klasyfikacjg ryzyka — odniesienie sie
do 4 kryteriow klasyfikacji ryzyka: zakresu, rozstrzygniecia, kongruencji i zgodnosci).

QIM25

Bezbtednosc, kompletnosé, odpowiedniosc danych:

Uwaga!

Podano interpretacje pojec:

1. Bezbtednos¢ - dane nie zawierajg podstawowych btedéw. Dane wykorzystywane
do szacunkéw pochodzg z réznych okreséw i s spojne.

2. Kompletnos¢ - dostepnosc istotnych danych dla zmiennych modelu oraz wykluczenie
tych nieistotnych, nieuzasadnionych.
Charakter i wartos¢ danych gwarantuje, ze szacunki okreslane w modelu nie obejmuja
nadmiernego btedu.

3. Odpowiednio$¢ — dane odpowiadaja podstawowym zatozeniom technik aktuarialnych
i statystycznych stosowanych w modelu wewnetrznym i sg dostatecznie szczegdtowe.
Dane odpowiednio odzwierciedlajg ryzyka, na ktdre narazony jest zaktad ubezpieczen.
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Cigg dalszy Tabeli ze strony 30.

* Podanie sposobu rozpatrywania jakosci danych pod wzgledem ich dostatecznej
bezbtednosci, kompletnosci i odpowiedniosci wedtug kategorii ryzyka lub dziatalnosci

* Gwarancja jakosci danych wykorzystywanych w modelu wewnetrznym (na czym QIm27
polega). Opisanie regularnych kontroli jakosci danych, ktére sg badz planuje sie
wprowadzic

* Giowne zrodta danych wejsciowych dla kluczowych modutéw ryzyka (podanie nazwy
lub opisu szeregéw czasowych)

* Okreslenie dostepnosci kazdego zrddta i zestawu danych wejsciowych: dostepnych QIM28
publicznie, specyficznych dla zaktadu lub zewnetrznych niedostepnych publicznie.

Ocena eksperta:

* Wskazanie obszarow i celéw uzupetnienia lub zastapienia danych oceng eksperta.

* Wskazanie brakow modelu, przy ktérych przedsiebiorstwo stosuje w matym lub QIM29
srednim stopniu ocene eksperta oraz dostarczenie przyktadow lub powoddw takiej
oceny (dotyczy sytuacji korzystania w duzym stopniu z oceny eksperta).

* Opisanie ogdInej architektury modelu wewnetrznego i uwzgledniania zaleznosci (typow
miar zaleznosci), wygladu struktury zaleznosci. Opisanie mechanizmu agregaciji, QIM30
modelowania efektéw dywersyfikacji miedzy kategoriami ryzyka, dla ktorych znane sa
jedynie pewne kluczowe punkty prognozy prawdopodobienstwa rozktadu.

* Ujawnienie uwzglednianych w modelu wewnetrznym technik minimalizacji ryzyka
(tradycyjnej reasekuracji, zamiany pozyczek na papiery wartosciowe, pokrywania strat QIM31
przez rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, pokrywania strat przez inne pasywa).

Przyszte dziafanie kierownictwa:

* Wskazanie rodzajow przysztych dziatan zarzadu przedsiebiorstwa uwzglednianych
w modelu wewnetrznym (zmian stawek przysztych znizek/ obnizenie wartosci QIM32
wykupu/zmiany w zarzadzaniu majatkiem).

* Wyjasnienie procesu, ktory posiada/bedzie posiadat ubezpieczyciel w sytuacji

powstania istotnych odchylen w zaplanowanych dziataniach zarzadu. QIM33

Replikowanie portfela i inne techniki:

* Podanie ryzyk i przypadkéw, dla ktérych przedsiebiorstwo stosuje techniki aproksymaciji'3

* Podanie szczegdtow dotyczacych sytuacji, w ktorych przedsiebiorstwo stosuje
bardziej ztozone i doktadne techniki replikowania portfela

* Przeprowadzanie kalibracji modelu proxy za pomocg bardziej doktadnych technik
(podanie czestotliwosci przeprowadzania kalibracji)

o Skrécenie okresu kalkulacji przez techniki aproksymacji (do jakiego stopnia)

13. Dotyczyto zaktadow ubezpieczen, ktore dysponuja doktadniejszymi technikami replikowania
portfela, a wybraty co najmniej w kilku przypadkach techniki aproksymacji w celu ogranicze-
nia okreséw obliczen. Przyktadem na to jest technika replikowania portfela polegajgca na
przedstawianiu, w obliczeniach SCR, przeptywéw pienieznych, wynikajgcych z istniejgcych
umoéw do przeptywdw wynikajacych z portfela instrumentéw finansowych. Replikowany
portfel jest jednym z ,najlepiej” odzwierciedlajgcych przeptywy pieniezne zobowigzan.
Techniki replikowania portfela mogty by¢ stosowane w celu pominiecia symulacji lub do szyb-
kiej oceny wptywu niekorzystnych scenariuszy rynkowych (gdy wybrano instrumenty repliko-
wania), tak by dokonywane szacunki stosowaty wzér zblizonej postaci. Przy obliczaniu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych zaktad powinien byt postugiwac sie bardziej doktadnymi
technikami.
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* Pomiar ilosciowy jakosci modelu proxy w odniesieniu do bardziej ztozonych technik.

Przyjmowane progi tolerancji. QiM34
* Wskazanie rodzajéw/obszaréw dziatalnosci wykorzystujacych w modelu
wewnetrznym replikowane portfele. Szczegétowy opis tych portfeli
* Podanie zastosowan replikowanych portfeli
* Czestotliwos$c¢ ustalania replikowanych portfeli. Wskazanie koniecznosci ponownego
jego okreslania
¢ Jakos¢ replikowanego portfela (przeprowadzanie oceny) oraz walidacja portfela
(na czym polega).
* Podanie najtrudniejszych czesci w wyznaczaniu replikowanego portfela oraz
A . QIM35.1
ograniczen zwigzanych z tg technika.
Kalibragja:
* Wykorzystywana miara do otrzymywania kapitatu ekonomicznego z prognozy QIM36

rozktadu prawdopodobieristwa generowanej w modelu wewnetrznym.

* Wskazanie miary ryzyka wykorzystywanej'4 do kapitatu ekonomicznego. Opisanie
poziomu pewnosci, typu miar, horyzontu czasu oraz podstawowej zmiennej

* Wyjasnienie przyczyny stosowania innej miary ryzyka od miary ryzyka standardowego
wzoru oraz wskazanie sposobu przeprowadzania kalibracji (np. bezposrednio
z prognozy rozktadu prawdopodobienstwa/ skalowanie wykorzystujace hipoteze QIM37
rozktadu normalnego/ skalowanie wykorzystujace pewne zatozenia innego rozktadu/
inna funkcja przeksztatcania parametrycznego/ w inny sposob).

* Podanie innych, stosowanych miar ryzyka, pozioméw ufnosci lub okreséw analizy
dla odmiennych modutéw lub sterownikéw ryzyka. Wskazanie tych modutéw QIM38
i sterownikéw wraz z podaniem uzasadnienia.

* Opisanie agregacji wynikow otrzymywanych z réznych kalibracji. QIM39
Przypisywania zyskow i strat:
* Opisanie procesu, ktéry dowodzi, catkowicie lub czesciowo, jak klasyfikacja ryzyka, QIM41
wybrana w modelu wewnetrznym, wyjasnia powody i zrodfa zyskow i strat.
* Opisanie powigzan wynikow przypisywania zyskow i strat z zastosowaniami modelu QIM42
wewnetrznego.

Polityka walidacji:

* Stosowane podejscie, jakim kieruje sie lub bedzie kierowat sie ubezpieczyciel QIM45
w procesie walidacji, dotyczacym korzystania z oceny eksperta w sprawie danych.

* Opisanie procesu, ktére wiacza wyniki walidacji do rewizji modelu wewnetrznego. QIM46

Niezaleznos¢ walidacji:

o Okreslenie na ile ubezpieczyciel jest zadowolony z niezaleznej kontroli zewnetrznej
wspierajacej proces walidacji.

Niezalezno$¢ procesu walidacji jest niezbedna, gdyz stwarza obiektywne wyzwania modelowi QIM49
wewnetrznemu. Polityka walidacji powinna w szczegélnosci okreslac na ile kontrola zewnetrzna
lub wewnetrzna, wykorzystywana w procesie walidacji, jest niezalezna. Nalezato wzigé pod
uwage co najmniej odpowiedzialnosc¢ i strukture raportowania kontroli wewnetrznej, natomiast
w przypadku kontroli zewnetrznej, struktury wynagradzania.

14. Jesli kapitat ekonomiczny definiowany byt jako: a) EC=Var_99,5% lub b) EC=VaR_99,5%-EV;
EV okreslato wartos¢ oczekiwang podwyzszonych funduszy wtasnych.
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o Okreslenie odpowiedzialnosci dziatu walidacji za: a) projekt; b) wdrozenie;
¢) dokumentacje; d) stosowanie modelu wewnetrznego

* Osoby odpowiedzialne za walidacje: a) niezalezne osoby, ktdre podejmuja decyzje
operacyjne; b) osoby niezalezne z obszaru/dziatéw badajgcych dziatania ryzyka

* Wskazanie wykonywania walidacji niezaleznie od: a) projektu; b) wdrozenia; QIM49
¢) badania; d) dokumentacji; e) zastosowan modelu wewnetrznego.

* Zamiar stosowania kontroli wewnetrznej w procesie walidacji (dotyczy zaktadow, QIM50
ktdre nie majg utworzonego dziatu walidacji modelu wewnetrznego).

* Wskazanie narzedzi walidacji wykorzystywanych przez ubezpieczyciela. QIM51
Opisanie ich wraz z podaniem czestotliwosci stosowania.

* Ujawnienie, w jaki sposéb sg zaprojektowane i skalibrowane testy obciazenia

(stress tests) stanowigce czes¢ procesu walidacji. QIM>2
* Podanie, jak s zaprojektowane i skalibrowane reverse stress tests (dotyczy zaktadoéw QIM53
ubezpieczen przeprowadzajacych te testy).
* Opisanie brakow i stabych stron modelu wewnetrznego, w tym przypadkéw,
. . . . QIM54
gdzie model dziata nieefektywnie.
Dokumentacja:
* Wskazanie, w jakim stopniu dokumentacja modelu wewnetrznego, posiadana
przez ubezpieczyciela, spetnia wymagania ponizej wskazane
Dokumentacja musiata by¢ dostatecznie szczegotowa i obszerna, aby pozwolita osobom trzecim,
obeznanym w temacie, zrozumie¢ model wewnetrzny. Ponadto dane wyjsciowe modelu powinny
byty by¢ odtwarzalne na podstawie dokumentacji, jesli sa dostepne wszystkie dane wejsciowe.
0gdlny model zarzagdzania:
1. Opis modelu i ogélny zarys QIM55.1
2. Zasady, kontrole, procedury dla kierownictwa modelu wewnetrznego QIM55.2
3. Polityka zmiany modelu QIM55.3
4. Dowody przeprowadzenia testu zastosowania modelu QIM55.4
5. Podrecznik szkoleniowy dla kierownictwa i szkolonej kadry z dziatania i rozumienia QIMS55.5
modelu wewnetrznego. '
Zmiany modelu:
6. Potokot zmian zasadniczych i drobnych modelu. QIM55.6
Szczegdty technologiczne:
7. Opis platformy informatycznej wykorzystywanej w modelu wewnetrznym QIM55.7

8. Opis plandw awaryjnych odnoszacych sie do wykorzystywanej platformy technologicznej | QIM55.8

9. Przewodnik uzytkownika QIM55.9
10. Kod zrodiowy. QIM55.10
Dane:

11. Polityka danych QIM55.11
12. Dokumentacja dowodzaca lub uzasadniajgca bezbtednos¢, kompletnos¢ QIM55.12
13. Wykaz danych. QIM55.13

— 33 -



Wiadomosci Ubezpieczeniowe 2/2011

Cigg dalszy tabeli ze strony 33.

Statystyczne standardy jakosci:

wewnetrznego grupy.

14. Szczegotowy opis metodologii modelu wewnetrznego QIM55.14
15. Opis podstawowych zatozen. QIM55.15
Ocena eksperta:
16. Opis, gdzie w modelu wewnetrznym wykorzystuje sie ocene eksperta QIM55.16
17. Walidacja oceny eksperckiej, jesli takowa zostata zatozona w modelu. QIM55.17
Kalibracja:
18. Dokumentacja dowodzaca lub uzasadniajaca, ze wybrana (inna) miara ryzyka jest
L . S . . QIM55.18
co najmniej tak silna, jak jednoroczny VaR, przy poziomie ufnosci rownym 99,5 proc.

Przypisywanie zysku i straty:
19. Wyniki przypisywania zysku i straty. QIM55.19
Walidacja:
20. Opis i raport/wyniki testow walidacji. QIM55.20
Zakres:
21. Zakres czesciowego modelu wewnetrznego QIM55.21
22. Jakosciowe i ilosciowe wskazniki obejmowanego ryzyka. QIM55.22
Inne:
23. Opis technik zmniejszania ryzyka wyjasnione w modelu QIM55.23
24. Opis przysztych dziafan kierownictwa wyjasnione w modelu wewnetrznym QIM55.24
25. Opis brakéw i stabych stron modelu, w tym przypadki, w jakich model wewnetrzny

. . . QIM55.25

dziata nieefektywnie.

* Podanie i opisanie dowolnej czesci dokumentacji dotyczacej czesciowego modelu
wewnetrznego nie ujetego wczesniej, bioracej pod uwage istotne dokumenty, QIM.56
ktore pozwola organowi nadzoru przeprowadzi¢ skuteczng oceng modelu.

IM.C.11 Czesciowe modele wewnetrzne

* Szczegotowe opisanie integracji czesciowego modelu wewnetrznego z formutg QIM.57
standardowg przy istnieniu mozliwosci wyboru metody agregacji. '

* Sposoby traktowania transakcji wewnatrzgrupowych w modelu wewnetrznym
zaktadu ubezpieczen z punktu widzenia jakosciowego (np. ta sama metodologia QIM.58
anizeli kontrahentéw zewnetrznych, odmienna parametryzacja, itp.) oraz wedtug '
typow transakgji (np. reasekuracji, uczestnikdw, pozyczek, itp.).

* Okreslenie ryzyk, dla ktorych stosuje sie metodologie odmienng od wykorzystywanej QIM.59
w modelu wewnetrznym, w celu obliczania SCR grupy kapitatowe;. '

* Podanie przykfadow zatozen, stosowanych w modelu wewnetrznym, do obliczania
SCR grupy, nieodpowiadajacych profilowi ryzyka ubezpieczyciela, tam gdzie QIM.60
dostosowanie byto/bedzie konieczne.

* Podanie ryzyk, dla ktérych zaktad stosuje wtasng kalibracje oraz tych, dla ktérych QIM.61
wykorzystuje te same parametry przy obliczaniu SCR grupy. '

* Ujawnienie czynnikdw ryzyka nieobjetych modelem wewnetrznym przy obliczaniu QIM.62
SCR grupy. '

* Opis zakresu uczestnictwa ubezpieczyciela w procesie rozwijania modelu QIM.63
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* Wskazanie sposobu, w jaki zaktad zamierza rozwigza¢ problem braku mozliwosci
polegania na modelu wewnetrznym grupy przy obliczaniu SCR grupy tak, by spetni¢ QIM.64
wymagania testu praktycznego na poziomie zaktadu okreslone w dyrektywie.

* Wskazanie jakichkolwiek innych cech modelu wewnetrznego wykorzystywanego
do wyliczania SCR grupy, od ktorych zakfad bedzie odbiegat przy obliczaniu SCR QIM.65
jednostki (solo).

* Wyjasnienie powodoéw réznic w szacunkach otrzymanych z modelu wewnetrznego

i ze standardowego wzoru. QIM.66

Zrédfo: opracowano na podstawie: CEIOPS, Qualitative_questionnaire_internal_model, 23 sierpnia
2010,  http://www.knf.gov.pl/Images/qualitative_questionnaire_internal_model_20100906
_5.10_2010_tcm75-24019.doc.

Przedstawiony szczegdtowy zakres badania modeli wewnetrznych powstat dzieki
zaangazowaniu wielu os6b rozwijajacych przepisy dyrektywy Wyptacalnos¢ Il. Zaktady
ubezpieczen, aby spetni¢ oczekiwania Komitetu Europejskich Nadzoréw Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych, musiaty zapoznac sie z obszerng dokumen-
tacjg techniczng badania tak, aby informacje wprowadzane do wspomnianych kwe-
stionariuszy jakosciowych spetnity wymagania postawione modelom.

3. Ogolne wyniki badania QIS5 i ich znaczenie

dla rozwijanych przepiséw dyrektywy Wyptacalnos¢ I

Do wynikéw badania QIS5 nalezy podchodzi¢ ostroznie, gdyz modele wewnetrzne
zaktaddw ubezpieczen byty niedokonczone. Ubezpieczyciele stosowali techniki, na kto-
re nie zezwalata dokumentacja techniczna opracowana na potrzeby badania. Ponadto
liczba ubezpieczycieli, ktérzy dostarczyli modeli, byta niewielkal5.

Ciggte zmiany zatozen i definicji, obowigzujace dla kolejnych edycji badania QIS, miaty
swéj wptyw na trwajacy proces budowy i rozwijania modeli wewnetrznych. Projektowaniem
modeli wewnetrznych w jednostce zajmuje sie zwykle zespét kilku-, a nawet kilkunasto-
osobowy, obejmujgcy pracownikéw, jak i ekspertéw zewnetrznych. Szczegdlnie ucigzliwe
obszary modeli pozostajg poza bezposrednia kontrola zaktadéw ubezpieczen, tzn. propo-
nowane s przez konsultantéw zewnetrznych badz wprowadzane z wdrazanym oprogra-
mowaniem (np. model katastrof naturalnych). Podwyzsze to istotnie koszty budowy
i implementacji modeli wewnetrznych, stanowigcych czesé systemu zarzadzania ryzykiem.
Szybsze doprecyzowanie wytycznych dyrektywy Wyptacalnos¢ Il z pewnoscia pozwoli
sprawniej sfinalizowa¢ modele wewnetrzne przez ubezpieczycieli.

Z przygotowanego przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych (EIOPA)'6 raportu badania wynika, ze 262 towarzystwa

15. EIOPA, Report on the fifth Quantitative Impact Study (QIS5) for Solvency Il, 14 marca 2011,
s. 106, https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/files/publications/reports/QIS5_Report_Fi-
nal.pdf.

16. Skrét od European Insurance and Occupational Pensions Authority. Z dniem 1 stycznia 2011 r.
CEIOPS przeksztatcit si¢ w EIOPA.
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ubezpieczen stosujg modele wewnetrzne w specyficznych aspektach dziatalnosci, a 289

ubezpieczycieli pracuje nad ich wdrazaniem na potrzeby Wyptacalnosci Il. Zaktady

ubezpieczen (solo) wchodzace w sktad grup kapitatowych w wigkszosci przypadkdw,

tj. 96 proc., stosujg modele wewnetrzne, ktérych metodologia odpowiada metodologii

stosowanej w grupie. Ubezpieczyciele, ktérzy nie stosowali modelu wewnetrznego

grupy kapitatowej, wskazywali co najmniej jeden z powodow przyczyniajacych sie do

zmiany zatozen we wtasnym modelu wewnetrznym17:

1. Odmiennos¢ informacji (na poziomie lokalnym) stuzacych kalibracji modelu wew-
netrznego

2. Mozliwos¢ dokonywania obliczenn wymagan kapitatowych SCR dla ryzyka operacyj-
nego w oparciu o standardowy wzér

3. Odmiennos¢ stosowanych wspotczynnikow korelacji miedzy grupami ubezpieczen
majatkowych (na poziomie lokalnym)

4. Przyjecie innej metodologii na potrzeby obliczen wymagan kapitatowych dla ryzyka
katastrofalnego

5. Stosowanie specyficznego dla danego zaktadu ubezpieczen czynnika dywersyfikacji.

Niewielu ubezpieczycieli zgtosito niedostosowanie zatozen dotyczacych obliczenia
wymagan kapitatowych SCR do ich profilu ryzyka.

Z informacji przekazanych krajowym organom nadzoru wynika, ze wsrdd zaktadow
ubezpieczen zainteresowanych rozwijaniem modeli wewnetrznych znalezli sie takze
tacy, ktérzy nie beda budowac wtasnych modeli z uwagi na fakt, ze poniesione koszty
przewyzszatyby przewidywane korzysci'8.

Modele wewnetrzne zaktadow ubezpieczen maja stuzy¢ ochronie interesow ubez-
pieczonych, beneficjentow i wiascicieli. Jesli model wewnetrzny lepiej odzwierciedli
profil ryzyka zaktadu, to ubezpieczyciel powinien go rozwija¢. Jednakze przepisy dyrek-
tywy nie sg rygorystyczne w tej kwestii, bowiem nie wymagaja stosowania modeli
wewnetrznych oraz dopuszczaja stosowanie standardowego podejscia, nawet gdy nie
odzwierciedla dostatecznie profilu ryzyka ubezpieczyciela. Zaktadowi ubezpieczen,
zwtaszcza matemu, nie bedzie zalezato na budowie wtasnego modelu, gdyz jego roz-
wijanie wigzad sie bedzie z ponoszeniem kosztéw, ktorych efekty w postaci lepszego
uchwycenia ryzyka i wartosci kapitatu koniecznego do bezpiecznego prowadzenia
dziatalnosci, moga nie by¢ tak istotne. Dlatego w wielu przedsiebiorstwach, w ramach
wewnetrznego zarzadzania ryzykiem, ocene zapotrzebowania kapitatowego przepro-
wadza sie z pominieciem modelu wewnetrznego.

Czestymi powodami (podawanymi przez respondentéw badania) stosowania
modeli wewnetrznych zamiast wzoru standardowego byto!9:

1. Lepsze odzwierciedlanie specyficznego profilu ryzyka ubezpieczyciela i obejmowa-
nie ryzyk, nieuwzglednianych w standardowym wzorze

2. Przyjecie szczegdtowszej metody agregac;i

3. Uwzglednienie ,zmiennosci” w modelu wewnetrznym

17. EIOPA, op.cit., s. 106 i dalsze.
18. Ibidem.
19. Ibidem, s. 107.
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4. Stosowanie zasad wyceny bilansu ubezpieczyciela opartych na Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, niedopuszczonych w badaniu QIS5 (znie-
ksztafcito to obraz przysztych przeptywoéw pienieznych).

Btedem popetnianym przez niektérych respondentéw badania byto obliczanie wy-
magan kapitatowych z wykorzystaniem parametrow, o ktérych nie wspominata dyrek-
tywa Wyptacalnos¢ 1129,

Kontrowersyjng kwestig byto stosowanie wtasnych modeli wewnetrznych na potrze-
by uchwycenia ryzyka katastrof naturalnych. Jeden z organéw nadzoru podkreslat
zalete tego typu modelowania, podczas gdy inny, traktowat to jako niepraktyczne roz-
wigzanie dostarczane przez mate badz stosunkowo duze zaktady ubezpieczen inne niz
na zycie?1,

WSsrod nielicznych opinii pojawita sie informacja, ze standardowy wzér nieodpo-
wiednio odzwierciedla zapotrzebowanie kapitatowe zaktadow ubezpieczen prowadza-
cych sprzedaz polis ubezpieczeniowych w ramach jednej grupy ubezpieczen22,

Struktury modeli wewnetrznych ubezpieczycieli byty bardzo zréznicowane, od
budowy modutowej, podobnej standardowemu wzorowi, po strukture bardzo zblizong
do niego, konczac na zupetnie odmiennej23.

Niektére zaktady ubezpieczen wprowadzity w modelach wewnetrznych wtasne kry-
teria rozrézniania zmian gtéwnych od drugorzednych (Rysunek 1), ktérych nie precyzo-
wata dyrektywa Wyptacalnos¢ Il.

Rysunek 1. Kryteria rozréznienia zmian gtéwnych od drugorzednych w modelach wew-
netrznych

Progi zmian

Decyzja komisji w SCR

wewnetrznych
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Zmiana w
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wewngtrznych w modelach
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Zmiany wptywajace
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Zmiana struktury
modeli
wewngtrznych

Zmian; . B
Y Zmiana strategii

modelowania
(np. technika
agregacji)

w zarzadzaniu

Zrédfo: opracowano na podstawie EIOPA, ,,Report on the fifth Quantitative Impact Study (QIS5)
for Solvency 11", 14 marca 2011, s. 108 i dalsze.

20. Ibidem, s. 108.

21. Ibidem.
22. Ibidem.
23. Ibidem.

- 37 -



Wiadomosci Ubezpieczeniowe 2/2011

Zaktady ubezpieczen zaproponowaty wtasne rozwiagzania, stanowigce cze$¢ sktado-
wa ich polityki zatwierdzania zmian modelu wewnetrznego, ktérych nie regulowaty
przepisy dyrektywy.

Wiele towarzystw ubezpieczen poinformowato o wykorzystywaniu badz modeli
zewnetrznych, badz oprogramowania zewnetrznego w celu obliczania ryzyka katastro-
falnego oraz przeprowadzania symulacji stochastycznych/aktuarialnych przeptywéw
pienieznych. Najpopularniejszg metoda stosowang do otrzymywania prognozy rozkta-
du prawdopodobienstwa okazata sie symulacja Monte Carlo. Zaktady ubezpieczen
przeprowadzaty zwykle od 10 tys. do 100 tys. symulacji, w wiekszosci przypadkéw
obejmujacych kluczowe pozycje prognozy rozktadu2?4. Informacje te z pewnoscig
pozwolity organom nadzoru okresli¢ ich mozliwosci, ewentualne potrzeby kadrowe dla
sprawnej i rzetelnej realizacji obowigzkow w obszarze zatwierdzania modeli wewnetrz-
nych w przysztosci.

Wsrod dziatan, jakie kierownictwa zaktadow ubezpieczen deklarowaty przeprowa-
dzi¢ w najblizszej przysztosci, w zakresie modeli wewnetrznych, wymieniano m.in.:
dynamiczne transakcje terminowe, zmiany alokacji aktywéw, zmiany programu rease-
kuracyjnego czy nawet zaniechanie nowej dziatalnosci (w wyjatkowych sytuacjach)?5.

Wiekszos¢ ubezpieczycieli w modelach wewnetrznych zastosowata we wszystkich
modutach ryzyka?26:

* wartos¢ narazong na ryzyko VaR (Value at Risk) jako miare ryzyka,
e poziom ufnosci 99,5 proc. VaR,
* roczny horyzont czasu.

Tylko w niektorych zaktadach ubezpieczen postuzono sie kombinacjg miar w postaci
VaR i ogonowej wartosci narazonej na ryzyko TVaR (Tail Value at Risk). Zaktady ubezpie-
czen stosowaty wyzsze poziomy ufnosci do celéw ratingu, a nizsze na potrzeby wewnetrz-
nego zarzadzania oraz przyjmowaty dfuzsze okresy szacunku, szczegélnie przydatne do
oceny uruchamianej dziatalnosci. Pojawity sie przypadki wyliczania SCR za pomocg sza-
cunku odpowiadajgcego wartosci rynkowej MCEV (Market Consistent Embedded Value),
bedgcego wyzwaniem dla organéw nadzoru finansowego?7.

WSsrod najczesciej stosowanych przez ubezpieczycieli narzedzi walidacji pojawity sie
m.in.28;

1. Test wrazliwosci (sensitivity testing)

Test sity (stress testing) i test scenariusza (scenario testing)
Przypisywanie zyskéw i strat

Benchmarking

Analiza zmian.

Poza typowymi narzedziami walidacji, wymienionymi powyzej, zaproponowano
rébwniez dwa dodatkowe, tj.: rozmowy z osobami rozwijajgcymi i zarzadzajgcymi
modelami/ uzytkownikami modeli (wyzsza kadra kierownicza) oraz narzedzia wbudo-

vk wnN

24. Ibidem, s. 109.
25. Ibidem, s. 109.
26. Ibidem, s. 111.
27. Ibidem, s. 110 i dalsze.
28. Ibidem, s. 111.
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wane w oprogramowanie?9. Ostatnie narzedzie, zdaniem autorki, nie stanowi nowo-
sci, a jego opisanie w dokumentacji bedzie bardzo ktopotliwe dla ubezpieczycieli, kt6-
rzy zakupili oprogramowanie od dostawcy zewnetrznego. Z pewnoscig okaze sie on
duzym utatwieniem dla wszystkich, ktérzy beda mieli kontakt z modelem zaktadu.

Z raportu EIOPA wynika, ze wiekszos¢ zaktaddéw ubezpieczen ma ukonczong doku-
mentacje w zakresie opisu: platformy informatycznej, metodologii modelu oraz planéw
awaryjnych odnoszacych sie do platform technologicznych30. Obecnie opisujg oni:
podstawowe zatozenia, polityke, kontrole i procedury zarzadzania modelem (dotyczy
to ubezpieczycieli, ktérzy stosujg modele wtasne — solo lub grupy kapitatowej — a nie
modele zewnetrzne).

Zagadnieniami, ktérymi nie zajeto sie jeszcze w modelowaniu wewnetrznym sa31:
1. Przypisywanie zysku i straty
2. Polityka zmiany modelu wraz z rejestrem zmian gtéwnych i drugoplanowych
3. Opis wynikéw przeprowadzanych testow walidacji,

Zaktady ubezpieczen stosujace modele wewnetrzne grupy kapitatowej nie posiadaty
jeszcze32:

1. Dowodow zastosowania testu
2. Opiséw plandw awaryjnych odnoszacych sie do platform technologicznych
3. Opinii walidacji wydanej przez ekspertéw zewnetrznych.

Ubezpieczyciele obliczajgcy wytacznie ryzyko operacyjne, za pomocy standardowe-
go wzoru, powinni traktowaé swéj model jako model czesciowy a nie petny33.

Opracowana przez CEIOPS dokumentacja zwigzana z modelami czesciowymi
(CEIOPS’s Advice for Level 2 Implementing Measures on Solvency Il: Partial internal
models) okazata sie by¢ niewystarczajgca w kwestii prawidiowego zakwalifikowania
modelu wewnetrznego zaktadu ubezpieczen do modelu czesciowego badz modelu
petnego34. Z powyzszego wynika, ze sformutowanie podstawowych definicji modelu
czesciowego oraz modelu petnego, rozwigzatoby problem trudnosci z interpretacja
przepisow.

Ubezpieczyciele w modelach wewnetrznych najczesciej uwzgledniali ryzyko ubez-
pieczeniowe i ryzyko rynkowe oraz deklarowali che¢ stosowania macierzy korelacji
standardowego wzoru. Do tgczenia modeli czesciowych ze standardowym wzorem
beda stosowad3>:

1. Macierze wariancji-kowariancji, np. dla ryzyk nieuwzglednionych w standardowym
wzorze

2. Jedna macierz obejmujacg wszystkie ryzyka

3. Modelowanie stochastyczne w niektérych podmodutach

29. Ibidem.
30. Ibidem, s. 112.
31. Ibidem.
32. Ibidem.

33. Ibidem, s.115.

34. https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/files/consultations/consultationpapers/CP65/
CEIOPS-L2-Advice-Partial-Internal-Models.pdf.

35. EIOPA, op.cit, s.116.
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4. Funkcje powigzan copulas w celu tgczenia modeli czesciowych ze standardowym
wzorem.
Organy nadzorcze generalnie nie przekazaty informacji jak zaktady ubezpieczen
okreslaty gtéwne obszary dziatalnosci, poza jednym, ktéry podat, ze byty konsultowane
z zarzagdems36,

Podsumowanie

Przepisy dyrektywy Wyptacalnos¢ Il, w tym dotyczgce modeli wewnetrznych (catkowi-
tych, czesciowych), przechodzg ciggte udoskonalenia. Od zaktadéw ubezpieczen, dzia-
tajacych na rynkach krajow cztonkowskich Unii Europejskiej, wymaga sie dokonywania
oceny zapotrzebowania kapitatowego, uwzgledniajgcego charakterystyczny dla ubez-
pieczyciela profil ryzyka, ktdra poprawi jakos¢ zarzadzania i wspomoze podejmowanie
decyzji w zaktadach ubezpieczen.

Przeprowadzone w Il potowie 2010 roku przez Komitet Europejskich Nadzoréw
Ubezpieczen i Pracowniczych Programoéw Emerytalnych (CEIOPS) kolejne, pigte badanie
ilosciowe QIS5, ktérego wyniki opublikowano w marcu br., dostarczyto krajowym orga-
nom nadzoru wielu informacji w obszarze funkcjonujacych juz lub rozwijanych przez
ubezpieczycieli modeli wewnetrznych (catkowitych, czesciowych).

Badanie QIS5 przeprowadzone wsrdd zaktaddw ubezpieczen krajow Unii Europejskiej
objeto, opisane w artykule, aspekty jakosciowe modeli wewnetrznych. Liczba uczestni-
kéw badania, chociaz wyzsza niz w badaniu QIS4, dostarczyta wynikéw, ktére wyma-
gaja ostroznej analizy, chociazby z powodu niewielkiej liczby przekazanych modeli
wewnetrznych. Bardzo szczegoétowy zakres badania wymagat od zaktadéw ubezpie-
czen zaangazowania wielu oséb, zwtaszcza tam, gdzie przy rozwijaniu modeli korzy-
stano z pomocy zewnetrznej (ekspertéw, oprogramowania). Uzyskane wyniki pomogty
organom nadzoru okresli¢ ich mozliwosci czy ewentualne potrzeby do sprawnej i rze-
telnej realizacji zadan wynikajacych z przepiséow dyrektywy Wyptacalnos¢ Il. Badanie
wykazato duze zaangazowanie zaktadéw ubezpieczen w tworzenie modeli wewnetrz-
nych. Z pewnoscig im szybciej doprecyzowane zostang wytyczne dyrektywy Wypta-
calnos¢ I, tym sprawniej przebiegac bedzie proces finalizowania wtasnych modeli
wewnetrznych ubezpieczycieli.

Wykaz zrédet:

CEIOPS, Qualitative_questionnaire_excel, 6 sierpnia 2010, http://www.knf.gov.pl/images/
qualitative_questionnaire_excel_20100913_05_10_10_tcm75-24020.xls.

CEIOPS, Qualitative_questionnaire_internal_model, 23 sierpnia 2010, http://www.knf.gov.pl/
Images/qualitative_questionnaire_internal_model_20100906_5_10_2010_tcm75-24019.
doc.

36. Ibidem.
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CEIOPS, CEIOPS’s Advice for Level 2 Implementing Measures on Solvency Il: Partial internal
models, styczenn 2010, https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/files/consultations/consul-
tationpapers/CP65/CEIOPS-L2-Advice-Partial-Internal-Models.pdf.

EC, QIS5 Technical Specifications, 5 lipca 2010,
http://www.knf.gov.pl/Images/technical_specifications_en_tcm75-23614.pdf.

EC, Errata to the QIS5 Technical Specification, 27 wrze$nia 2010,
http://www.knf.gov.pl/Images/technical_specifications_errata_en_1 5 10 2010_tcm75-
24011.pdf.

EIOPA, Report on the fifth Quantitative Impact Study (QIS5) for Solvency Il, 14 marca 2011
https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/files/publications/reports/QIS5_Report_Final.pdf.

Qualitative aspects of internal models in QIS5 - SUMMARY

Internal models (total or partial ones) which insurance companies in the European Union
currently use or intend to use have again become an object of interest of the Committee of
European Insurance and Occupational Pensions Supervisors (CEIOPS), which has conducted
QIS for the fifth time. The article presents the detailed scope of the study in the field of
qualitative aspects of internal models as well as QIS5 results and their influence on the pro-
visions of Solvency Il Directive which are currently being improved.

Dr JOANNA WARTINI jest adiunktem w Wyzszej Szkole Informatyki i Zarzadzania
w Rzeszowie.

Recenzenci: dr Marcin Kawinski, prof. zw. dr hab. Wanda Ronka-Chmielowiec.
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