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Walla nalepszedo 0szacowania

* Problem dotyczy w polskich warunkach raczej zaktadéw ubezpieczern majgtkowych.

« Ostatecznie w bilansie ekonomicznym w systemie Wyptacalno$¢ |l wszystkie aktywa
| pasywa prezentowane sg w walucie lokalne.

 Moze to spowodowaé zapomnienie o fakcie, ze cze$¢ najlepszego oszacowania to przyszie
przeptywy pieniezne w walutach obcych.

* Powoduje to btedne wyliczenie scenariuszy szokowych ryzyka stopy procentowe| oraz ryzyka
walutowego dla najlepszego oszacowania.

Artykut 33 (Rozporzadzenie Delegowane)
Waluta zobowigzania

Najlepsze oszacowanie oblicza sie oddzielnie dla przeptywow pienieznych w réznych walutach.

Artykut 166 (Rozporzadzenie Delegowane)
Wzrost struktury terminowej stép procentowych

1.Wymog kapitatowy dla ryzyka zwigzanego ze wzrostem struktury terminowej stép procentowych dla danej
waluty [...].
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Metoda oparta na ocenie 7e WZ4iedu na pierwoine ryzyko
[LOOK-Througn approach)

W ramach konsultacji prowadzonych przez EIOPA pojawita sie watpliwos¢ zgtaszana przez
zaktady ubezpieczen czy metoda oparta na ocenia ze wzgledu na pierwotne ryzyko ma miec
zastosowanie do scenariuszy szokowych na ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych
(UFK) czy tylko dla aktywéw poza UFK.

* EIOPA w podsumowaniu konsultacji udzielita jednoznaczne] odpowiedzi, ze rezimowi metody
oparte] na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko podlegajg, bez wyjatku, wszystkie aktywa
majace charakter zbiorowego inwestowania, opartego o aktywa bazowe.

* Nieuwzglednienie metody dla UFK ma gfebokie konsekwencje obcigzajgce wymaog
kapitatowy.

Metoda oparta na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko
Artykut 84 (Rozporzadzenie Delegowane)

1. Przy obliczaniu kapitatowego wymogu wypfacalnosci uwzglednia sie kazde z aktywow bazowych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania i innych inwestycji w formie funduszy (metoda oparta na ocenie
ze wzgledu na pierwotne ryzyko).
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Metoda oparta na ocenie 7e WZ4iedu na pierwoine ryzyko
[LOOK-Througn approach)

* Nieuwzglednienie metody opartej na ocenia ze wzgledu na pierwotne ryzyko powoduje,
w konsekwencji, zaklasyfikowanie aktywa, majacego charakter zbiorowego inwestowania, do
akcji typu 2.

« Klasyfikacja ta powoduje swoistg kare za nieprzeprowadzenie inwentaryzacji aktywow
bazowych (oceny pierwotnego ryzyka aktywow bazowych), gdyz akcji typu 2 obcigzone sg
bardzo wysokim wymogiem kapitatowym.

* Obcigzenie to jest tagodzone w wyniku aplikowania scenariusza stresowego rowniez dla
najlepszego oszacowania z tytutu zawartych umow ubezpieczenia z UFK, ale znoszenie sie
efektéw po obu stronach bilansu ekonomicznego nie bedzie catkowite.

Podmodut ryzyka cen akcji
Artykut 168 (Rozporzadzenie Delegowane)
Przepisy ogéine

3. Akcje typu 2 obejmujg akcje notowane na gietdach papieréw wartosciowych w panstwach niebedgcych
cztonkami EOG lub OECD, akcje nienotowane, towary i inne inwestycje alternatywne. Obejmujg one ponadto
wszelkie aktywa inne niz aktywa objete zakresem podmodutéw ryzyka stopy procentowej, ryzyka cen
nieruchomosci lub ryzyka spreadu kredytowego, a takze aktywa 1 ekspozycje posrednie, o ktérych mowa w art.
84 ust. 11 2, jezeli nie ma zastosowania metoda oparta na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko, a zakfad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji nie korzysta z przepisdw art. 84 ust. 3.

oscia i cztonkiem sieci KPMG sktadajace;j sie z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z 6
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Metoda oparta na ocenie 7e WZ4iedu na pierwoine ryzyko
[LOOK-Througn approach)

Wymog kapitatowy dla akcji typu 2 to 49% ich wartosci i symetrycznego dostosowania.

Artykut 169
Podmodut standardowego ryzyka cen akcji

2. Wymog kapitatowy dla akcji typu 2, o ktérych mowa w art. 168 niniejszego rozporzadzenia, jest rowny
stracie podstawowych srodkdéw wtasnych, ktéra nastgpitaby wskutek nastepujacych nagtych spadkéw:

[...]

b) nagfego spadku wartosci akcji typu 2, innych niz okreslone w lit. a), o wartos¢ stanowigca sume 49 %
I symetrycznego dostosowania, o ktérym jest mowa w art. 172 niniejszego rozporzadzenia.



Metoda oparta na ocenie 7e WZ4iedu na pierwoine ryzyko
[LOOK-Througn approach)

* Rozporzadzenie Delegowane pozwala na uproszczone zastosowanie metody oparte] na
ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko, jezeli nie sg dostepne doktadne dane o aktywach
bazowych z przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania.

« Mozna oprze¢ sie na alokacji docelowej oraz na grupowaniu danych (art. 84 ust. 3
Rozporzadzenia Delegowanego).

« Konieczne wydaje sie przygotowanie odpowiednie] dokumentacji, udowadniajgce] zasadnos¢
przyjetego podejscia.

 Wydaje sig, ze organ nadzoru moze faworyzowa¢ metode opartg na ocenie ze wzgledu na
pierwotne ryzyko, choc¢by ze wzgledu na raport ORSA.

Metoda oparta na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko
Artykut 84 (Rozporzadzenie Delegowane)

3. W sytuacji, gdy w odniesieniu do przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania lub inwestycji w formie
funduszy nie mozna zastosowa¢ metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko, kapitatowy
wymaog wyptacalnosci mozna obliczy¢ na podstawie docelowe| alokacji aktywow bazowych przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania lub inwestycji w formie funduszu, pod warunkiem ze zaktad ma dostep do tego
rodzaju docelowe] alokacji na poziomie szczegotowosci koniecznym do obliczenia wszystkich wifasciwych
podmodutdw i scenariuszy formuty standardowe|, a aktywa bazowe sg zarzadzane scisle wedtug tej docelowej
alokacji. Do celéw tego obliczenia mozna wykorzystywac¢ grupowania danych, pod warunkiem stosowania ich
w ostrozny sposob oraz pod warunkiem ze nie majg one zastosowania do czesci przekraczajgce] 20 %
catkowite] wartosci aktywow zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji.

oscia i cztonkiem sieci KPMG sktadajace;j sie z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z 8
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Metoda oparta na ocenie 7e WZ4iedu na pierwoine ryzyko
[LOOK-Througn approach)

Zagadnienia zwigzane ze stosowaniem metody oparte] na ocenie ze wzgledu na pierwotne
ryzyko:

« Ograniczenia czasowe — skracajgcy sie termin publikacji sprawozdania o wyptacalnosci
| kondycji finansowe] moze spowodowad, ze na date tego sprawozdania nie bedg dostepne
dane nt. portfela poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych.

» QOparcie sie na alokacji docelowej oraz na grupowaniu danych moze prowadzi¢ do trudnosci
w kalkulacji wymogoéw w poszczegdlnych podmodutach ryzyka rynkowego, np.:
* w jaki sposodb wyliczyé wymog w podmodule ryzyka koncentracji?
* W jaki sposob wyliczyé wymog w podmodule ryzyka walutowego?

- [ Powyzsze nacechowane jest duzg subiektywnoscig w zakresie przyjetych zatozen. ]

» Rozwigzaniem moze by¢ zastosowanie w metodzie opartej na ocenie ze wzgledu na
pierwotne ryzyko struktury portfeli poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych na wczesniejsza
dostepna date (np. 30 czerwca danego roku) przy odpowiednim przeskalowaniu.

* Nalezy sie upewni¢, ze do daty sprawozdania o wyptacalnosci | kondycji finansowe] struktura
docelowe| alokacji danego funduszu nie ulegta istotne] zmianie.

owiedzialnoscia i cztonkiem sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spoétek cztonkowskich stowarzyszonych z 9
strzezon
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[aKTES akTywow opjgtych ryzykiemakcltypu 2

* Rozporzadzenie Delegowane w ponizszym zapisie przyjmuje zasade, ze wszystkie aktywa
w bilansie ekonomicznym muszg podlega¢ scenariuszom szokowym 1 by¢ zrédiem wymogu
kapitafowego.

« Aktywa nieobjete zakresem podmodutdéw ryzyka stopy procentowej, ryzyka cen
nieruchomosci lub ryzyka spreadu kredytowego to wszelkie ruchomosci (np. flota
samochodowa, inne Srodki trwatem, rozliczenie miedzyokresowe czynne czy metale
szlachetne) czy instrumenty finansowe, w tym instrumenty zbiorowego inwestowania, oparte
na ich cenach (indeksach metali i surowcow) i niepodlegajace wymienionym szokom.

Podmodut ryzyka cen akcji
Artykut 168 (Rozporzadzenie Delegowane)
Przepisy ogdine

3. Akcje typu 2 obejmujg akcje notowane na gietdach papierdw wartosciowych w panstwach
niebedacych cztonkami EOG lub OECD, akcje nienotowane, towary 1 inne inwestycje
alternatywne. Obejmujg one ponadto wszelkie aktywa inne niz aktywa objete zakresem
podmodutdw ryzyka stopy procentowej, ryzyka cen nieruchomosci lub ryzyka spreadu
kredytowego, a takze aktywa i ekspozycje posrednie, o ktorych mowa w art. 84 ust. 11 2, jezeli
nie ma zastosowania metoda oparta na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko, a zakfad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji nie korzysta z przepiséw art. 84 ust. 3.
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RyZykarynkowe dlia ubezpieczeniowych funduszy kapiraiowych (UFK) 1dia
NAIEPS76800 0SzZacowania dia ubezpieczen 7 UrK

Wycena ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych w bilansie ekonomicznym jest co do
zasady wyzsza od najlepszego oszacowania dla ubezpieczen z UFK.

Wynika to z natychmiastowego rozpoznawania przysztych zyskow w bilansie ekonomicznym
W najlepszym oszacowaniu, co powoduje obnizenie wartosci najlepszego oszacowania.

Istnieje  wiec co do zasady nadwyzka wyceny funduszy ponad wycene najlepszego
oSzacowania.

Istnieje pokusa uproszczenia wyliczern wymogu kapitatowego dla ubezpieczen z UFK dla
podmodutdw ryzyk rynkowych poprzez uznanie, ze ryzyko istnieje tylko dla nadwyzki,
natomiast dla czesci UFK pokryte] przez najlepsze oszacowania ryzyka po obu stronach
bilansu ekonomicznego znoszg sie.

Podejscie to miafoby uzasadnienie w sytuacji, gdyby wszystkie przeptywy pieniezne
W najlepszym oszacowaniu zalezaty w sposoéb bezposredni i proporcjonalny od wartosci UFK.
Woweczas przy wycenie najlepszego oszacowania wediug zasad \Wyptacalnosci |l ryzyka
rynkowe po obu stronach bilansu znosityby sie.

W najlepszym oszacowaniu dla ubezpieczenn z UFK istniejg jednak przeptywy pieniezne
niezalezne od wartosci UFK: koszty obstugi polis, niektére optaty pobierane od funduszu,
wypfaty niektorych swiadczen.

Powyzej opisane uproszczenie jest wiec nieuprawnione.
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POdmocutryZyka 2wiazanedo 7 rezyanaciamiw LDezpieczeniach innych niz
LUDEZDIECZENIA Na 7yCle

* Rozporzadzenie Delegowane w ponizszym zapisie przyjmuje zasade, ze warunek wzrostu
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nalezy rozpatrywa¢ na poziomie poszczegolnych
umow ubezpieczenia.

 Obecnie panuje racze] praktyka dokonywania szoku braku kontynuacji 40 % wszystkich
umow ubezpieczenia.

« W takim przypadku moze nastgpi¢ kompensacja wzrostu i spadku rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla poszczegdlnych polis i obnizenie wymogu kapitatowego.

Artykut 118 (Rozporzadzenie Delegowane)

Podmodut ryzyka zwigzanego z rezygnacjami w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na
zycie
1. Wymog kapitatowy dla podmodutu ryzyka zwigzanego z rezygnacjami w ubezpieczeniach
innych niz ubezpieczenia na zycie, o ktérym mowa w art. 114 ust. 1 lit. ¢), jest réwny stracie

podstawowych Srodkéw wtasnych zakfadu ubezpieczen |lub zaktadu reasekuracji powstate] na
skutek tgcznego zajscia nastepujgcych nagtych zdarzen:

a) braku kontynuacji 40 % umow ubezpieczenia, w odniesieniu do ktorych brak kontynuacii
prowadzitby do wzrostu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka;
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POdmocutryZyka 2wiazanedo 7 rezyanaciamiw LDezpieczeniach innych niz
LUDEZDIECZENIA Na 7yCle

Poziom kompensacji zalezy gtownie od prognozowane] przysztej zyskownosci poszczegdlnych
polis i od tego czy skifadka jest pfatna jednorazowo czy w ratach, co powoduje uwzglednianie
W najlepszym oszacowaniu przysztych zyskéw (lub strat) z przysztych skiadek.

Nalezy pamieta¢, ze dla ubezpieczen obowigzkowych (np. dla obowigzkowego OC
komunikacyjnego) ptatnych ratalnie rezygnacja z ptatnosci kolejnych rat nie powoduje konca
ochrona ubezpieczeniowej i nalezy to uwzgledni¢ przy symulacji najlepszego oszacowania dla
tego przypadku.

Dla ubezpieczen dobrowolnych rezygnacja z ptatnosci kolejnych rat powoduje ustanie ochrony
ubezpieczeniowej.

Przy szacowaniu najlepszego oszacowania dla rezygnacji z ubezpieczenia nalezy uwzgledni¢
wszystkie przeptywy pieniezne zwigzane z tym faktem (miedzy innymi zwroty skfadek,
rozliczenia z posrednikami).

W  praktyce wystarczy analiza w podziale na homogeniczne grupy ryzyka, gdzie
homogenicznos¢ oznacza w szczegodlnosci identyczne parametry wptywajgce na rozliczenie
rezygnacji z umowy. Wowczas wynik takie] analiza jest prostg sumag wynikéw dla
poszczegolnych umdw wchodzgcych w skfad takiej homogenicznej grupy ryzyka.
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Podmodutryzyka 2wiazanedo 7 rezygnaciami w ubezpieczeniachna 7ycle

 Ponizszy zapis jednoznacznie okresla, ze warunek wzrostu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych nalezy rozpatrywac¢ na poziomie poszczegolnych umow ubezpieczenia.

« /Zapis jest jednoznaczny rowniez dla pozostatych ubezpieczen objetych ryzykiem masowych
rezygnacji.

Artykut 142 (Rozporzadzenie Delegowane)
Podmodut ryzyka zwiazanego z rezygnacjami

[...]

6. Wymog kapitatfowy dla ryzyka zwigzanego z masowymi rezygnacjami jest rowny stracie
podstawowych srodkdw wtasnych zaktadu ubezpieczen | zakfadu reasekuracji powstate] na
skutek tgcznego zajscia nastepujgcych nagtych zdarzen:

[...]

b) brak kontynuacji 40 % umow ubezpieczenia innych niz umowy ubezpieczenia wchodzgce
w zakres lit. a), w odniesieniu do ktorych brak kontynuacji prowadzitby do wzrostu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka;
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Podmodutryzyka 2wiazanedo 7 rezygnaciami w ubezpieczeniachna 7ycle

W pozostatych zapisach artykutu 142 Rozporzadzenia Delegowanego (dla trwatego spadku
| wzrostu wskaznika rezygnacji) zapis nie mowi wprost o odniesieniu sie do umow
ubezpieczenia, ale odwotuje sie do uruchomienia poszczegdlnych opcji ograniczenia (lub
rozszerzenia) i zakonczenia (lub wznowienia) ochrony ubezpieczeniowe], ktéry prowadzg do
wzrostu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

* Rozpatrywanie poszczegoélnych opcji | ich wplywu na wzrost rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych implikuje rozpatrywanie poszczegolnych umow oddzielnie.

Artykut 142 (Rozporzadzenie Delegowane)
Podmodut ryzyka zwigzanego z rezygnacjami
[...] 4. Odpowiednie opcje do celéw ust. 2 1 3 s3 to:

a) wszelkie ustawowe lub wynikajgce z umowy prawa ubezpieczajgcego do catkowitego lub
czesciowego rozwigzania umowy, wykupu polisy, zmnigjszenia, ograniczenia lub zawieszenia
ochrony ubezpieczeniowej lub dopuszczenia do rezygnacji z umowy ubezpieczenia;

b) wszelkie ustawowe lub wynikajgce z umowy prawa ubezpieczajgcego do petnego lub
czesciowego ustanowienia, odnowienia, zwiekszenia, rozszerzenia lub wznowienia ochrony
ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej.l...]
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KOrexta 7 tytuil Zdoinosel rezerw techniczno-Unezpieczeniowyen do
DOKrywania Strat

Artykut 206
Korekta z tytufu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat

1.Korekta z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat jest
obliczana w nastepujgcy sposob:

Ad|TP = —max(min(BSCR - nBSCR; FDB); 0)
gdzie:

a) BSCR oznacza podstawowy kapitatowy wymaog wyptacalnosci, o ktérym mowa w art. 103 lit.
a) dyrektywy 2009/138/WE;

b) nBSCR oznacza podstawowy kapitalowy wymog wyptacalnosci netto, o ktérym mowa
w ust. 2 niniejszego artykutu;

c) FDB oznacza rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe bez marginesu ryzyka z tytutu przysztych
Swiadczen uznaniowych.



KOrexta 7 tytuil Zdoinosel rezerw techniczno-Unezpieczeniowyen do
DOKrywania Strat

* Przyszie Swiadczenia uznaniowe to po prostu udziat w zysku albo premie i rabaty.

Artykut 1 (Rozporzadzenie Delegowane)
Definicje
Do celdéw niniejszego rozporzadzenia stosuje sie nastepujgce definicje: [...]

3b. ,,przysz’re premie uznaniowe” 1 ,przyszte Swiadczenia uznaniowe” o0znaczaja przysz’re
Swiadczenia inne niz Swiadczenia vvynlkajqce z umow ubezpieczenia lub reasekuracji zwigzane
z wartoscig indeksu lub z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, ktére posiadajg jedna
Z nastepujacych cech:

a) sg prawnie lub na mocy umowy uzaleznione od jednego lub kilku z nastepujgcych wynikow:
() wynikdw okreslonej grupy umow, typu umowy lub pojedyncze] umowy;

() zrealizowanego lub niezrealizowanego zwrotu z inwestycji w okreslong pule aktywow
posiadanych przez zaktad ubezpieczen lub zakfad reasekuracji;

() zysku I_ub straty zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji lub funduszu odpowiadajgcego
umowie;

b) wynikajg z deklaracji zaktadu ubezpieczen lub zakiadu reasekuracji, a termin lub wysokos¢
Swiadczen zalezy w petni lub czesciowo od decyzji zakiadu;
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KOrexta 7 tytuil Zdoinosel rezerw techniczno-Unezpieczeniowyen do
DOK "ywania stral

[..

Korekta opiera sie na idel, ze rbéznego rodzaju scenariusze stresowe, ktére wplywaja
negatywnie na sytuacjg finansowg zakfadu ubezpieczen, mogg réwniez zawiera¢ w sobie
element wptywu pozytywnego (ktéry jednak nie skompensuje w catosci wptywu
negatywnego) pojawiajgcego sie dlatego, ze scenariusze stresowe mogg prowadzi¢ do
obnizenia wartosci przysztych  $wiadczen uznaniowych w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych.

Artykut 206 (Rozporzadzenie Delegowane)
Korekta z tytufu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat

y

2. Podstawowy kapitatowy wymaog wyptacalnosci netto oblicza sie zgodnie z rozdziatem V sekcja
1 podsekcja 1-7 z uwzglednieniem wszystkich nastepujgcych modyfikacji:

a)

[..

jezeli obliczenie modufu lub podmodutu podstawowego kapitalowego wymogu
wyptacalnosci opiera sie na wplywie scenariusza na podstawowe Srodki wiasne zaktadow
ubezpieczen 1 zaktaddéw reasekuracji, scenariusz moze doprowadzi¢ do zmiany wartosci
przysztych  Swiadczen  uznaniowych  uwzglednionych w  rezerwach  techniczno-
ubezpieczeniowych;

y
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KOrexta 7 tytuil Zdoinosel rezerw techniczno-Unezpieczeniowyen do
DOK "ywania stral

Wydaje sie, ze korekta z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do
pokrywania strat nie dotyczy tylko sytuacji czyste] uznaniowosci.

W ubezpieczeniach majgtkowych istniejg podmoduty ryzyka oparte na wptywie scenariusza
na podstawowe srodki wiasne, a scenariusze takie moga wptywac na przyszte Swiadczenia
uznaniowe.

 Podstawowy wymog kapitatowy obliczamy zgodnie z  ponizszg regulacjg (nie zmienia
wartosci przysztych swiadczen uznaniowych), a podstawowy wymog kapitatowy netto biorgc
pod uwage zmiane wartosci Swiadczen uznaniowych.

* Przyktadem moze by¢ podmodut ryzyka zwigzany z rezygnacjami.
Artykut 83 (Rozporzadzenie Delegowane)

1. Jezeli obliczenia wymogu dla modutu lub podmodutu podstawowego kapitatowego wymogu
wyptacalnosci opierajg si¢ na wptywie danego scenariusza na podstawowe $rodki wtasne
zaktadow ubezpieczen | zaktaddéw reasekuracji, wowczas takie obliczenia opierajg sie na
nastepujacych zafozeniach:

[...]

C) scenariusz nie zmienia wartosci przysztych $wiadczenn uznaniowych przewidzianych
W rezerwach techniczno- ubezpieczeniowych;

© 2016 KPMG Audyt Sp(’)\k( aniczona Pdpn\ viedzi \r Scia sp. k J st p ska spotka z ogra na o(mowwedzwa\noéma i cztonkiem sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z 22
KPMG International Cooperat MG International”), po d otem pra vajca k go \\ \ awa zastrzezone



Modutryzyka rynkowego
- \Wybrane zagadnienia

23

© 2016 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. jest polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia i cztonkiem sieci KPMG skfadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Cooperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



Modut ryzyka rynkowedo - wybrane zagadnienia

* Podmodut ryzyka koncentracji — ustalenie podstawy obliczania wymogu.

Artykut 184 (Rozporzadzenie Delegowane)

Podstawa obliczania podmodufu ryzyka koncentracji aktywow jest rowna wartosci wszystkich
aktywow posiadanych przez zaktad ubezpieczen, z wytgczeniem:

KPMG

aktywow dotyczacych umow ubezpieczenia na zycie, gdzie ryzyko lokaty
(inwestycyjne) ponosi w caftosci ubezpieczajacy,

ekspozycji wobec kontrahentow, ktérzy nalezg do tej] same] grupy co zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji przy spetnieniu okreslonych warunkow,

wartos¢ udziatéw kapitatowych w instytucjach finansowych i kredytowych;

ekspozycji uwzglednionych w module ryzyka niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta,

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

wartosci niematerialnych i prawnych.
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Modut ryzyka rynkowedo - wybrane zagadnienia

« Podmodut ryzyka stopy procentowej - dyskonto przy wycenie do warto$ci godziwe] zawiera
dwa elementy:

» stope wolng od ryzyka;
« narzut (spread).

Obecnie na rynku mozna zaobserwowac trzy podejscia do wyliczania szoku w podmodule stopy
procentowe] polegajgce na dokonywaniu szokOw na scenariuszu bazowym otrzymanym poprzez
dyskontowanie przeptywoéw finansowych:

- stopag wolng od ryzyka (wowczas warto$¢ aktywa w scenariuszu bazowym nie pokryje sie
z wartoscig godziwag);

- stopg wolng od ryzyka z dodanym narzutem (wowczas wartos¢ aktywa w scenariuszu
bazovvym pokryje sie z vvartosma godziwg), gdzie szoki sg nakfadane
| na element stopy wolnej od ryzyka i na element narzutu;

- stopg wolng od ryzyka z dodanym narzutem (wowczas wartoS¢ aktywa w scenariuszu
bazowym pokryje sie z wartoscig godziwag), gdzie szoki sg naktadane tylko na element stopy
wolnej od ryzyka.

» [ Wydaje sie, ze ostatnie podejscie jest poprawne metodologicznie. ]
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Modut ryzyka rynkowedo - wybrane zagadnienia

« Podmodut ryzyka cen akcji — inwestycje w udziaty lub akcje o charakterze strategicznym —
dokumentacja.

Artykut 171 (Rozporzadzenie Delegowane)

[...] inwestycje w udziaty lub akcje o charakterze strategicznym oznaczajg inwestycje,
w odniesieniu do ktérych zakfad ubezpieczen posiadajgcy udziaty kapitatowe w innej jednostce
lub zaktad reasekuracji posiadajacy udziaty kapitatowe w inngej| jednostce wykazuje, ze:

[...]
b) inwestycja ma charakter strategiczny pod wzgledem wszystkich istotnych aspektow, w tym:

(1) istnieje jasna, zdecydowana strategia, zgodnie z ktdrg te udziaty kapitatowe beda
utrzymywane przez dtugi okres;
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Jokumentaca

Wyliczenie wymogu kapitafowego opiera sie czesciowo na natozeniu szokoéw na przeptywy
pieniezne stuzgce do wyliczenia najlepszego oszacowania.

Wyliczenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka)
powinno by¢ udokumentowane zgodnie z artykutem 265 Rozporzadzenia Delegowanego.

Zgodnie z artykutem 264 Rozporzadzenia Delegowanego zaktady ubezpieczern dokonujg walidacji
wyliczen rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (najlepszego oszacowania I marginesu ryzyka)
co najmnie] raz w roku. Walidacja obejmuje miedzy innymi sprawdzenie jakosci danych
uzywanych do wyliczen.

Rowniez Wytyczne KNF dotyczgce procesu tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
wymagajg dokumentacji ich wyliczen. Wymog dotyczy réwniez rezerw dla Wyptacalnosci |l.

W Rozporzadzeniu Delegowanym nie jest zapisany w sposob literalny wymog dokumentacji
wyliczenia wymogu kapitatowego wedtug formuty standardowej, ale byfaby to dobra praktyka
ufatwiajgca kontrole i zarzagdzanie procesem wyliczen.

Tym bardziej, ze Wytyczne dotyczace zarzadzania obszarami technologii informacyjnej
| bezpieczenstwa Srodowiska teleinformatycznego w zakfadach ubezpieczen | zakfadach
reasekuracji, wchodzace w zycie 31 grudnia biezacego roku, wymagajg miedzy innymi,
dokumentowanie istotnego oprogramowanie uzytkownika koncowego (End User Computing —
EUC), w tym jego role w procesach, zakresy przetwarzanych danych, algorytmy przetwarzania
danych itp.

Czesé wyliczen moze opiera¢ sie/byé wykonywana w narzedziach grupowych, co nie zwalnia
z obowigzku dokumentacji tego zakresu wyliczen.

KPMG International Cooperative (“KPN rna odmiotem prawa szwajcarskiego. \Wszelkie prawa zastrzezone
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